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PROFILAK Fundusz Inwestycyjny Zamknigty W likwidacji
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzier otwarcia likwidacji, 4j. na dzier 20 stycznia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe PROFILAK Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego w likwidacji na dzien otwarcia likwidacji, tj. 20 stycznia 2025 roku, na ktore sktada sig:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedhlug stanu na dzien 20 stycznia 2025 roku o tacznej wartosci 0 tys. zt.

3. Bilans sporzadzony na dzien 20 stycznia 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 205 tys. zt.

4. Noty objasniajace.
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Data: 6 lutego 2025 roku.
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l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Funduszu

PROFILAK Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu ,,FI1Z”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod
nr Rfi 1640 w dniu 18 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. z 2024 r., poz. 1034 ze zm.) zwanej dalej Ustawa 0 Funduszach i Statutu
nadanego mu przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz zostal utworzony na czas nicoznaczony. W dniu 20 stycznia 2025 roku Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu podjeto
uchwatg o rozwigzaniu Profilak Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w drodze likwidacji. Zgodnie z uchwatg likwidacja
Funduszu rozpoczeta si¢ z dniem 20 stycznia 2025 roku. Przewidywana datg zakonczenia likwidacji jest 6 marca 2025 roku.
W zwigzku z likwidacja Funduszu sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zapisami art. 29 Ustawy
o rachunkowosci, tj. przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Likwidacja zostanie przeprowadzona w oparciu o rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 nr 114 poz. 963 ze zm.).

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu byt wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantowat osiggnigcia celu inwestycyjnego.

W zwigzku z rozpocze¢ta w dniu 20 stycznia 2025 roku likwidacja Funduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Funduszu. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach dziatalno$¢ Funduszu w okresie likwidacji polega na zbyciu jego
aktywow, §ciagnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych
srodkow pienigznych uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych.

Przedmiot lokat Funduszu

Podane ponizej zapisy Statutu dotyczace przedmiotu lokat Funduszu obowigzywaly w okresie do dnia rozpoczecia likwidacji. Jak
wskazano powyzej, od 20 stycznia 2025 roku Fundusz jest w likwidacji, a jego dziatalno$¢ polega na zbyciu jego aktywow,
Sciggnigciu naleznos$ci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych.
Zapisy obowiazujace do dnia otwarcia likwidacji:
1. Na warunkach okreslonych w Ustawie 0 Funduszach Fundusz bedzie lokowaé aktywa w:

1) instrumenty akcyjne,

2)  instrumenty dtuzne,

3) waluty,

4)  tytuly uczestnictwa,

5) depozyty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak iw lokaty
denominowane w walutach zar6wno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

3. Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa emitowane przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.
4.  Dla poréwnania wyniku inwestycyjnego Funduszu wykorzystywany jest wzorzec.
Do dnia 29 lutego 2024 roku zmiana wzorca byta réwna: 25% stopy zwrotu z indeksu MSCI World USD (MXWO) + 25%
stopy zwrotu z indeksu Nasdaq 100 (NDX) + 50% stopy referencyjnej NBP (lub $rodka przedziatu jezeli zamiast poziomu

stopy bedzie okreslony przedziat).

Do dnia 31 pazdziernika 2024 roku zmiana wzorca byta rowna stopie zwrotu z portfela sktadajacego si¢ z 30% stopy zwrotu
z indeksu MSCI World USD (MXWO) + 30% stopy zwrotu z indeksu Nasdaq 100 (NDX) + 20% stopy referencyjnej NBP
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(lub $rodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bgdzie okreslony przedziat) + 20% Federal Funds Target Rate — Lower
Bound (FDTRFTRL).

Od dnia 1 listopada 2024 roku zmiana wzorca byta rowna 100% stopy zwrotu z indeksu MSCI World USD (MXWO).
W kazdym dniu wyceny poszczegolne wagi przypisane sktadowym wzorca pozostajg state.

W przypadku sktadnika wzorca bgdacego stopa procentowa (stopa referencyjna NBP), jego poziom uwzgledniany jest
we wzorcu proporcjonalnie do uptywu czasu w skali roku.

Warto$¢ wzorca podlega przeliczeniu na ztote wedhug kurséw srednich ztotego do walut obcych, w ktoérych denominowane
sa indeksy okreslone w ust. 4, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego wchodzacego w sktad wzorca jego
udziat zastepowany jest zastepczym wskaznikiem referencyjnym. Wybor zastepczego wskaznika referencyjnego nastepuje
zgodnie z utrzymywanym przez Towarzystwo Planem dziatan Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego (benchmarku).

Glownymi kryteriami doboru lokat sg wyniki analizy fundamentalnej oraz wyniki analizy makroekonomicznej.

W zakresie poszczegbdlnych kategorii lokat kryteria doboru sg nastgpujace:

a) Dla instrumentow akcyjnych: wyniki analizy fundamentalnej, w przypadku praw poboru réwniez relacja ceny prawa
poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych réwniez warunki zamiany obligacji na
akcje,

b) Dla instrumentéw dituznych: rentowno$¢ danego instrumentu, prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych; prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowos$ci, $redni okres do wykupu instrumentu,
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ryzyko braku ptynnosci danego instrumentu,

c) Dla tytuldw uczestnictwa: poziom stop zwrotu uzyskany na podstawie analizy historycznych stop zwrotu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego — w rozumieniu Ustawy o Funduszach lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu

d) Dla depozytow: wysoko$¢ oprocentowania i wiarygodno$¢ banku

e) Dla instrumentéw pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z
oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatnos$¢ rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z
polityka inwestycyjnag obowiazujaca dla Funduszu; ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
instrumentem pochodnym, znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w
celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Podane ponizej zapisy Statutu dotyczace ograniczen inwestycyjnych Funduszu obowigzywaty w okresie do dnia rozpoczgcia
likwidacji. Jak wskazano powyzej, od 20 stycznia 2025 roku Fundusz jest w likwidacji, a jego dziatalno$¢ polega na zbyciu jego
aktywow, $ciggnieciu naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu certyfikatoéw inwestycyjnych.

Zapisy obowiazujace do dnia otwarcia likwidacji:

1.
2.

N o o &

o

Instrumenty akcyjne moga stanowi¢ od 0% do 100% warto$ci aktywow Funduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu, z zastrzezeniem
ust. 3.

Ograniczen z ust. 2 nie stosuje si¢ do papierdéw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD oraz mi¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub jedno z pafistw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartos$ci aktywoéw Funduszu.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 15% wartosci aktywow Funduszu.
Fundusz moze lokowac¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
warto$ci aktywow Funduszu, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez depozytariusza.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 15% warto$ci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.
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10. Fundusz moze nabywac nie wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innych Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo.

11. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne (w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne).

12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2,4 lub 5, Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ warto§¢
papierow warto$ciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego, lub walut stanowiacych bazg¢ instrumentow pochodnych.

13. W przypadku lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych bazg stanowia
indeksy, indeksy te musza spelnia¢ warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy,
odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostgpnych publicznie informacji o indeksie.

14. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument ten
uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

15. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sa wazne. W przypadku dokonania
naruszen Fundusz zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

16. Fundusz zobowigzany jest dostosowacé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okre§lonych w Ustawie oraz Statucie
Funduszu w terminie 12 (dwunastu) miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Do dnia otwarcia likwidacji Fundusz byt zarzadzany przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(,,Towarzystwo”, ,,TFI”’) majace siedzib¢ w Poznaniu, ul. Potwiejska 32. Towarzystwo zostato w dniu 24 maja 2011 roku wpisane
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda Poznan, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000387202.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktoremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Likwidator Funduszu
Zgodnie z art. 38 ust. 6 Statutu likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.
5. OKres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, tj. 20 stycznia 2025 roku.

Dniem bilansowym jest 20 stycznia 2025 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone na dzien rozpoczgcia likwidacji, a nie za okres sprawozdawczy.

Dane poréwnawcze obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy, tzn. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

6. Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci

W dniu 20 stycznia 2025 roku Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu podjeto uchwate o rozwigzaniu Profilak Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego. Zgodnie z uchwaty likwidacja Funduszu rozpoczeta sie¢ z dniem 20 stycznia 2025 roku.
Przewidywana datg zakonczenia likwidacji jest 6 marca 2025 roku. W zwiazku z likwidacja Funduszu sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zapisami art. 29 Ustawy o rachunkowosci, tj. przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnos$ci
przez Fundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

7. Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidacji jest 4AUDYT sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Skrytej 7/1, ktory zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304558.

8. Wskazanie serii certyfikatow i cech je réznicujacych

W roku 2019 miaty miejsce cztery emisje certyfikatow inwestycyjnych.

W ramach serii 001 Fundusz wyemitowat 100 certyfikatéw inwestycyjnych.

W ramach serii 002 Fundusz wyemitowat 3.457 certyfikatow inwestycyjnych.

W ramach serii 003 Fundusz wyemitowat 1.973 certyfikatow inwestycyjnych.

W ramach serii 004 Fundusz wyemitowat 540 certyfikatow inwestycyjnych.

W roku 2020 Fundusz nie dokonywat emisji i wykupow certyfikatow inwestycyjnych.
W roku 2021 Fundusz dokonat wykupu 497 certyfikatow inwestycyjnych serii 002.
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W roku 2022 Fundusz dokonat wykupu 682 certyfikatow inwestycyjnych serii 002.
W roku 2022 miata miejsce emisja certyfikatow inwestycyjnych.

W ramach serii 005 Fundusz wyemitowat 354 certyfikaty inwestycyjne.

W roku 2023 Fundusz dokonat ponizszych wykupow certyfikatow inwestycyjnych:
W ramach serii 003 Fundusz dokonat wykupu 1.302 certyfikatow inwestycyjnych.
W ramach serii 004 Fundusz dokonat wykupu 540 certyfikatow inwestycyjnych.
W ramach serii 005 Fundusz dokonat wykupu 354 certyfikatow inwestycyjnych.
W roku 2024 Fundusz dokonat ponizszych wykupow certyfikatow inwestycyjnych:
W ramach serii 001 Fundusz dokonat wykupu 100 certyfikatow inwestycyjnych.
W ramach serii 002 Fundusz dokonat wykupu 2.263 certyfikatow inwestycyjnych.
W ramach serii 003 Fundusz dokonat wykupu 671 certyfikatow inwestycyjnych.

Fundusz emitowat wytacznie Certyfikaty:
1) w sposob niestanowiacy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na
podstawie:
a) art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, oraz
2)  ktore nie byty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy o Funduszach.

Serie poszczegodlnych certyfikatow charakteryzuja si¢ takimi samymi prawami.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 20 stycznia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje - - - - R R

Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - R N R R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - _
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - B - - R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - R - R N
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - - R
Depozyty - - - 21 679 21 679 98,70%
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - - -
Suma: - - - - R R

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie zostaty zbadane przez audytora.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 20 stycznia 2025 roku
(w tysiacach PLN z wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikoéw lokat podanej w sztukach)

TABELE UZUPELNIAJACE

Tabele uzupetiajace, ktore nie maja zastosowania, nie sa prezentowane.

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 20 stycznia 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie maja zastosowania, nie sg prezentowane.
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1. BILANS
na dzien 20 stycznia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

1. Aktywa 281 21 964
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281 270
2. Naleznosci - 15
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 21 679
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 76 21727

IIl. Aktywa netto (I - 1) 205 237

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu (*) -28 831 -28 831
1. Kapitat wptacony 66 525 66 525

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -95 356 -95 356

V. Dochody zatrzymane 29 036 29 068
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 910 -4 878
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 946 33 946

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - -

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 205 237

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 15 15
Seria 002 15 15

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 13 638,50 15 777,22
Seria 002 13 638,50 15 777,22

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 13 638,50 15 777,22

(*) Fundusz przyjal prezentacje poszczego6lnych elementow kapitatu w odpowiednich pozycjach sprawozdania finansowego,
tj. Fundusz odstapit od potaczenia kapitalow w jedna pozycje¢, o ktorym mowa w art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci.

(**) Dane zaprezentowane w okresie pordéwnawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji

nie zostaly zbadane przez audytora.
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IV.  NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 114 poz. 963 z pdzniejszymi zmianami), rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859
Z pdzniejszymi zmianami), zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowos$ci funduszy, Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pézniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. 2023 r. poz. 2805 z p6zniejszymi zmianami). Fundusz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z ww. przepisami.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest W jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych oraz
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz
wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktory podawany jest w ztotych.

Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) Zestawienie lokat,

3) Bilans,

4) Noty objasniajgce,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczagcych Funduszu

1
2.
3.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do ksiag rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Ze wzglgdu na niski poziom istotnos$ci wprowadza si¢ uproszczenie polegajace na tym, ze w przypadku papierow
wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktorych wystepuje prowizja w PLN, prowizja ta przeliczana jest
wedtug $redniego kursu NBP z dnia wprowadzenia transakcji do ksiag. Prowizja stanowi koszt zakupu i wprowadza si¢ ja
do ksigg w walucie transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany walut ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okres$la si¢ ostatnie dostgpne kursy w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych
w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowe;.

Srodki w walucie obcej nabyte przez Fundusz, dla ktorych termin rozliczenia nastepuje w ciggu dwéch dni roboczych ujmuje
si¢ w wycenie w dacie zawarcia umowy i wycenia w oparciu o kurs spot. Waluty obce nabywane z datg rozliczenia powyzej
dwoch dni od daty zawarcia umowy wycenia si¢ zgodnie z przyjeta metodologia.

Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkoéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy.
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Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru oraz prawo do dywidendy uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Warunkiem ujecia powyzszych pozytkow jest otrzymanie wiarygodnego potwierdzenia przystugujacych praw oraz
kompletnych i nie budzacych watpliwosci danych niezbednych do wprowadzenia zdarzenia do ksigg Funduszu.

Ujmowanie przystugujacych funduszowi praw poboru i dywidend oraz innych operacji korporacyjnych realizowanych na
zagranicznych rynkach nastgpuje w momencie uzyskania rownoczesnie dwoch niezaleznych i zgodnych ze soba potwierdzen
danego wydarzenia korporacyjnego. Zrodlami informacji mogg byé otrzymane od depozytariusza komunikaty izb
rozliczeniowych, serwis informacyjny Bloomberg, serwis informacyjny Reuters lub strona internetowa emitenta zawierajaca
komunikaty dla inwestorow oraz uchwaty walnych zgromadzen.

W sytuacji rozbieznosci miedzy informacjami z dwoch réznych zrodet, wydarzenie korporacyjne nie jest ujmowane
w ksiggach Funduszu do momentu wyja$nienia sytuacji i uzyskania zgodnych danych.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku z naliczonymi odsetkami warto$¢ ustalona
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach odrebnie, przy czym odsetki
ujmuje si¢ jako naleznosci. Odsetki naliczane sg zgodnie z tabelg odsetkowa publikowana w Cedule Gietdy Warszawskiej
lub w przypadku pozostatych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w dokumencie opisujacym warunki
emisji.

W przypadku dhluznych papieréw warto§ciowych wycenianych za pomoca skorygowanej ceny nabycia odsetki ujmuje si¢
acznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. W przypadku kosztow cyklicznych Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz kosztow), z zastrzezeniem, ze koszty optat bankowych ujmowane sa metoda
kasowa. Platno$ci z tytutu preliminowanych kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢, wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywoéw Funduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan
Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu, w Dniu Wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

1.

Wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub jezeli o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego na danym rynku
nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu
polskiego,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego,
zZ zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sig¢
z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego z godz. 16:30.
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Dla zagranicznych papieréw dtuznych oraz polskich obligacji skarbowych, dla ktorych nie zawarto zadnej transakcji stosuje
si¢ warto$¢ Bloomberg Generic Price (BGN) oszacowang przez autoryzowany serwis Bloomberg.

W przypadku braku notowan BGN, dla polskich obligacji skarbowych dopuszczalne jest uzycie kursu referencyjnego
TBSP.fixPrice.

Jezeli dla udziatlowych papierow warto§ciowych, tytutdéw uczestnictwa i dluznych papieré6w warto§ciowych z zastrzezeniem
pkt 2) oraz pkt 3) w Dniu Wyceny niedostegpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1), stosuje si¢ $rednig arytmetyczng
z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku glownego ztozonych w Dniu Wyceny, przy czym uwzglednienie ceny
wylacznie w ofertach sprzedazy lub ceny wylacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne.

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1)-4), to do wyceny przyjmuje si¢ ostatnig dostepna
cen¢ wyznaczong zgodnie z pkt 1)-4).

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedlug kursu okreslajacego stan
rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje si¢ jedynie na kontach
finansowych.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest

kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku gldwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢

nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granicg kryterium wyboru rynku gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

d) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w ppkt b) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
(1) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkow od dnia rozpoczecia notowan do konca miesigca
kalendarzowego lub,
(i1) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez porownanie
obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,
(iil) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ppkt (i), (ii) na
potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze warto$¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartoSci tych
papieréw wartosciowych spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw na ich warto§¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Uznaje si¢, ze dla danego sktadnika lokat rynek jest aktywny, jesli spetnia nastgpujace kryteria:

a) Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne i;

b) Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy oraz;

¢) Dla polskich obligacji Skarbu Panstwa rynkiem aktywnym oraz jednocze$nie rynkiem glownym jest rynek Treasury
BondSpot Poland ze wzgledu na hurtowy charakter obrotu;

d) Dla polskich instrumentow dtuznych, innych niz skarbowe, rynek okresla si¢ jako aktywny gdy dwunastokrotny
wolumen obrotu z poprzedniego miesigca na tym rynku jest wiekszy lub rowny pozycji TFI na danym instrumencie
(sumy tego papieru wartosciowego we wszystkich funduszach zarzadzanych przez TFI);

€) Zagraniczne instrumenty dtuzne wyceniane sg na podstawie Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznanej ceny
rynkowej instrumentéw finansowych, ustalanych na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow.

f)  Dla papierow udziatlowych dla tytutow uczestnictwa, (w tym ETF) rynek okresla si¢ jako aktywny gdy szesciokrotny
wolumen obrotu z poprzedniego miesigca na tym rynku jest wiekszy lub rowny pozycji TFI na danym instrumencie
(sumy tego papieru wartosciowego we wszystkich funduszach zarzadzanych przez TFI);

g) Analiza aktywno$ci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujacego si¢ w portfelu lokat
Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caly nastgpny miesigc
kalendarzowy. Analiza przeprowadzana jest w oparciu o wystepowanie na rynkach poddanych analizie obrotow na
danym instrumencie finansowym w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

W przypadku niespetnienia warunkow z pkt 8), zaczyna si¢ stosowac zasady jak dla papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt 2)-5).

Mozna dokonaé przeniesienia sktadnika lokat z rynku aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
podczas okresowej (miesiecznej) analizy aktywno$ci w przypadku, jezeli papier wartoSciowy zacznie/przestanie spetniac
kryteria okreslone w pkt 8).

Zmiana kwalifikacji rynku jako rynku aktywnego/nieaktywnego, ani zmiana rynku gldwnego, nie stanowi zmiany
metodologii wyceny i moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

W uzasadnionych przypadkach, decyzja Towarzystwa, dopuszcza si¢ mozliwos¢ zakwalifikowania papieru wartoSciowego
do rynku aktywnego pomimo niespetniania kryteriow okreslonych w punkcie 8).
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W uzasadnionych przypadkach decyzja Towarzystwa, dopuszcza si¢ mozliwo$¢ uznania braku rynku aktywnego dla papieru
warto$ciowego pomimo spetnienia kryteriow okreslonych w punkcie 8).

W przypadku braku modelu dopuszcza si¢ mozliwos¢ wyceny skladnika aktywow, ktory nie posiada aktywnego rynku oraz

wymaga budowy modelu, w kolejnosci odpowiednio:

a) Ceny nabycia w okresie do 5 dni roboczych od daty nabycia;

b) Ceny emisyjnej z kolejnych przetargdw do momentu rozliczenia przetargu;

¢) Kwotowan z rynkow posrednikow, rynkéw brokerskich oraz rynkow transakcji bezposrednich z zastrzezeniem,
ze przypadku dostepnosci ceny z wigeej niz jednego rynku wycena aktywa ustalana jest na podstawie rynku wskazanego
w instrukcji TFI.

Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nast¢pujacy sposob:
1) akcje:
a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentow notowanych
na aktywnym rynku,
b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu
i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku przez zastosowanie wlasciwego modelu
wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,
W szczegolnosci przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie warto$ci aktywow netto tychze
podmiotéw, lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw finansowych (DCF) lub wediug ceny
nabycia, w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego
podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycen¢ wybranych grup aktywow wyspecjalizowanym
podmiotom zewngtrznym. Warto$¢ godziwa ustalona zgodnie z powyzszymi zapisami bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych zdarzen mogacych miec¢
wplyw na warto§¢ godziwg wycenianych akcji;

2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na aktywnym rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniami pkt 1) powyzej,

3) w przypadku instrumentéw dluznych — ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dhuzszy niz 92 dni wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

4) instrumenty dluzne zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to
warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartoéci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli
jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w lit. a);

5) pozostate sktadniki lokat — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z ust. 2.

Metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) w przypadku akcji ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartoéci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, w szczegdlnos$ci metode porownywalnych spolek gieldowych oraz metode¢ poréwnywalnych
transakcji,
¢) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeplywdw pieni¢znych,
d) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywow netto.
Dopuszczalna jest takze wycena wedtug warto$ci nabycia sktadnika lokat oraz warto$ci nominalnej sktadnika lokat.

2) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu,
uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;
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3) w przypadku praw do akcji — ich warto$§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1);

4) w przypadku innych papieréow wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych mowa w pkt 1)-3),
w zalezno$ci od charakterystyki papieru warto$ciowego;

5) w przypadku tytuldw uczestnictwa — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywoOw netto na tytul uczestnictwa;

6) w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych —wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pieni¢znych;

7) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
Sredniego kursu ogloszonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) niniejszego artykutu,
do wyceny sktadnikéw lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) niniejszego artykutu, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktoérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty
trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 6) niniejszego rozdzialu pochodza
z aktywnego rynku.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, w przypadku
przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢
nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W okresie
pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a data wykupu instrumenty wycenia si¢ w warto$ci nominalnej z
uwzglednieniem ewentualnej korekty ceny ze wzgledu na sytuacj¢ ekonomiczng emitenta.

Jesli dostepna jest wycena akcji, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), dokonana w okresie do 90 (dziewigédziesigciu) dni przed
Dniem Wyceny, moze ona zosta¢ przyjeta jako wtasciwa dla Dnia Wyceny z uwzglednieniem ewentualnych istotnych zmian
mogacych wynikna¢ ze zdarzen zaistnialych po dacie jej sporzadzenia.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z modeli
wyceny, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7), instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (ovml). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna zmiana wyceny bedzie
prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w potrocznym oraz
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku, gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
poltroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku braku mozliwosci zastosowania modeli wyceny, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 6) oraz 7) oraz braku mozliwosci
wyceny instrumentu pochodnego zgodnie z ust. 7 modele wyceny przygotowywane sa przez wyspecjalizowang niezalezna
jednostke, wyznaczong przez Towarzystwo, §wiadczaca ustugi wyceny instrumentoéw finansowych.

10. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Szczegdélne metody wyceny skladnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢, poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni wycenia si¢ metoda skorygowanej
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ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartos$ci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnicte kredyty i pozyczki $rodkéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3. Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. Papiery warto$ciowe, ktorych wlasnos$¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow warto$ciowych, stanowia sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierow
warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto§ciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

6. W przypadku instrumentéw dtuznych nabytych przed dopuszczeniem do obrotu na aktywnym rynku, do 5 dni roboczych od
daty zakupu instrumenty te wyceniane sa w cenie nabycia w przeciwnym wypadku instrumenty dtuzne wycenia si¢ w oparciu
o modele wyceny, a jesli termin zapadalnosci instrumentu dluznego nie jest dtuzszy niz 92 dni wedtug skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

7. W przypadku braku mozliwos$ci wyceny z zastosowaniem modeli o ktorych mowa w niniejszym dokumencie Zarzad
Towarzystwa moze podja¢ decyzje w drodze uchwaty, na mocy ktorej dopuszcza si¢ zastosowanie innych metod wyceny.
Dopuszczenie nowych modeli jest uzgadniane z Depozytariuszem.

Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu,
okresla si¢ w relacji do euro.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe do 0szacowania
wartos$ci poszczegodlnych sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Zarzad Towarzystwa ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci roznicy pomigdzy warto$cig bilansows, a oszacowang wartosciag
biezaca przyszlych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnos$ci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych
przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Zarzad Towarzystwa szacunkéw opartych na okresleniu réoznych mozliwych
scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich
wystapienia. Metodologia i1 zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane
i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Inne

W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji, Fundusz zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkowosci zobowiazany byt
takze utworzy¢ rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utrata zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.
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Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych i metod
wyceny sktadnikéw lokat.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

Naleznosci - 15
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 2
Z tytutu odsetek - 6
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate -

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie
zostaly zbadane przez audytora.

Nota nr 3 — Zobowiazania

Zobowigzania 76| 21727
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych E -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - E
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu E .
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 64 65
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 12 E
- faktury do zaptacenia (dot. depozytariusza) 12| -

(*) Dane zaprezentowane w okresie pordwnawczym 31.12.2024 na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji
nie zostaly zbadane przez audytora.

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty lokowane byly na rachunkach w Pekao S.A.

I. Banki / waluty 281 270
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 281 - 270
CAD 0 1 - -
CHF 0 2 0 2
EUR 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
NOK 123 44 123 45
PLN 150 150 172 172
SEK 124 46 124 47
UsD 9 38 1 4

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie
zostaly zbadane przez audytora.



PROFILAK Fundusz Inwestycyjny Zamknigty W likwidacji
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzier otwarcia likwidacji, tj. na dzier 20 stycznia 2025 roku

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
pienieznych (*)
PLN - 289 - 1509

- 289 - 1509

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym jest liczony na podstawie $redniej arytmetycznej sumy
wszystkich walut w przeliczeniu na PLN wedlug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze stanem
na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

(**) Dane zaprezentowane w okresie pordwnawczym od 01.01.2024 do 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w likwidacji nie zostaty zbadane przez audytora.

Nota nr 5 — Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:

a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, szczegodlnie dlugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop

procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym samym warto$ci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych zerokuponowych oraz
statokuponowych oraz zmiany przeptywow pieni¢znych w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 21 679
Suma: - 21679

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato-
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe
oraz weksle.

(**) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji
nie zostaly zbadane przez audytora.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) -
Zobowigzania (**) -
Suma: -

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywoéw s$rodkoéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji
nie zostaly zbadane przez audytora.
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2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyka, na ktore wyeksponowane sa lokaty Funduszu: ryzyko kredytowe bankoéw, w ktorych znajdowaly si¢ $rodki pieni¢zne
Funduszu, nalezno$ci od kontrahentéw Funduszu oraz ryzyko kredytowe emitentow diuznych papierow wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rozne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze zdolno$cia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig si¢ pomi¢dzy soba w zaleznosci od zdolnosci realizacji
przez poszczegdlnych emitentow sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciggnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym oddziatywac na wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkow (bez uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 281 21964
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 281 270
Naleznosci - 15
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 21 679
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 281 21 679
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 281 21679
Srodki na rachunkach bankowych 281 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 21 679

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow
pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach
ogolem.

(***) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji
nie zostaly zbadane przez audytora.

3) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jest wyrazona w zlotych, jednakze Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowac
w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ certyfikatu oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak
i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywaé na
wartos$¢ certyfikatu inwestycyjnego, jak rowniez moga wplywaé na wartos$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.

Strukture walutowg aktywow i zobowigzan przedstawia ponizsza tabela.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 131 43 451

walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 131 98
Naleznosci - 12
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21679
Zobowigzania - 21 662

Szczegotowa warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu w podziale na poszczegdlne waluty zostala przedstawiona w nocie nr 9.

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie
zostaly zbadane przez audytora.



PROFILAK Fundusz Inwestycyjny Zamknigty W likwidacji
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzier otwarcia likwidacji, 4j. na dzier 20 stycznia 2025 roku

4) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie bgdzie w stanie wygenerowac dostatecznych §rodkow pienieznych
niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach
istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

W zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci Funduszu uwzgledniono zasady wykupu i redukcji certyfikatow inwestycyjnych, o ktorych
mowa w Statucie Funduszu. Fundusz utrzymuje odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych w celu obstugi biezacych zobowigzan.
Fundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,
a tym samym odznaczaja si¢ potencjalnie nizszym poziomem plynnosci. Nalezy przy tym mie¢ na uwadze, ze w zaleznosci od
sytuacji rynkowej, wybrane lokaty Funduszu moga charakteryzowacé si¢ przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci.

W okresie do dnia otwarcia likwidacji Fundusz nie zawieszal wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 - Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papierow wartosciowych
1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
Nie dotyczy.

3) Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

4) Zobowiazania z tytulu papieré6w wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wig¢cej niz 1% wartosci aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej
niz 1% wartos$ci aktywéw Funduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

Na dzien 20 stycznia 2025 roku w pozycjach bilansu Funduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat oraz $rodki pienigzne
denominowane w CAD, CHF, EUR, GBP, NOK, SEK i USD. Warto$¢ powyzszych sktadnikow w walutach obcych zostata
przeliczona na PLN wedtug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 20 stycznia 2025 roku, bedacego
kursem na dzien bilansowy.
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I. Aktywa - 281 - 21964
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 281 - 270
CAD 0 1 - -
CHF 0 2 0 2
EUR 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
NOK 123 44 123 45
PLN 150 150 172 172
SEK 124 46 124 47
UsD 9 38 1 4
2) Naleznosci - - - 15
CAD - - 0 1
PLN - - 3 3
UsD - - 3 11
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym 21 679
rynku ) ) )
UsD - - 5286 21679
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 76 - 21727
PLN 76 76 65 65
USD - - 5282 21 662

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie
zostaly zbadane przez audytora.
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2) Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - 333 1027 -702 -

Warranty subskrypcyjne - - _ N -
Prawa do akcji - - - - - - R R
Prawa poboru - - - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - 21 19 -15 -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - 71 1019 -956 -

Instrumenty pochodne - - - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - R R
Weksle - - - - - - R R
Depozyty - - - - - - R R
Waluty - - - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - - R R
Statki morskie - - - - - - R R
Inne - - - - - - R R

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym od 01.01.2024 do 31.12.2024 na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania w likwidacji nie zostaty zbadane przez audytora.
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sq wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawni¢
$redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Funduszu sa wyceniane i zobowigzania Funduszu sg ustalane w PLN. Fundusz posiada przy tym aktywa w walucie
obcej.

CAD 2,8542 CAD 2,8543 CAD
CHF 4,5221 CHF 4,5371 CHF
DKK 0,5708 DKK 0,5730 DKK
EUR 4,2587 EUR 4,2730 EUR
GBP 5,0318 GBP 5,1488 GBP
JPY 0,0264 JPY 0,0262 JPY
NOK 0,3616 NOK 0,3624 NOK
SEK 0,3701 SEK 0,3731 SEK
UsbD 4,1321 UsbD 4,1012 Usb

* w tabeli podano kursy walut na dzien bilansowy

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu
przyjetego w bilansie Funduszu

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 4190

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 298 -388
Pozostate - - - -
Suma: - - 4 488 -276

(*) Dane zaprezentowane w okresie poréwnawczym od 01.01.2024 do 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w likwidacji nie zostaly zbadane przez audytora.

3) Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodow miala na warto$é aktywéw i warto$é aktywéw netto funduszu

Nie dotyczy.

4)  Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z wplywem do funduszu §rodkéw pieni¢znych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieni¢zne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapila jeszcze platnos¢

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieré6w wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 - Koszty Funduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci - 3

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym od 01.01.2024 do 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w likwidacji nie zostaly zbadane przez audytora.

2) Koszty Funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1. Towarzystwo w okresie, w ktorym zarzadzato Funduszem, bylo uprawnione do pobierania uprawnione do pobierania
stalego oraz zmiennego wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenie state naliczane bylo w wysokosci 1,0% rocznie.

Wynagrodzenie state naliczane bylo za kazdy dzien roku. Podstawe naliczania wynagrodzenia stalego stanowita Wartos¢
Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie zmienne w okresie, w ktorym zarzadzato Funduszem, naliczane byto w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci rownej iloczynowi stawki wynagrodzenia zmiennego (10%), wartosci Aktywow Funduszu pomniejszonej
o wszystkie zobowigzania za wyjatkiem rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny oraz mniejszej
z dwoch wartosci liczonych od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim okresie rozliczeniowym lub jesli dane Certyfikaty
zostaly przydzielone w trakcie trwania danego okresu rozliczeniowego — od dnia, na ktory zostata ustalona cena emisyjna
danych Certyfikatow:

do dnia 29 lutego 2024 roku réznicy stopy zwrotu z Certyfikatu Inwestycyjnego i stopy zwrotu z portfela
sktadajacego si¢ z 25% stopy zwrotu z indeksu MSCI World USD (MXWO) + 25% stopy zwrotu z indeksu Nasdaq
100 (NDX) + 50% stopy referencyjnej NBP (lub $rodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okreslony
przedziat),

do dnia 31 pazdziernika 2024 roku réznicy stopy zwrotu z Certyfikatu Inwestycyjnego i stopy zwrotu z portfela
sktadajacego si¢ z 30% stopy zwrotu z indeksu MSCI World USD (MXWO) + 30% stopy zwrotu z indeksu Nasdaq
100 (NDX) + 20% stopy referencyjnej NBP (lub $rodka przedziatu jezeli zamiast poziomu stopy bedzie okreslony
przedziat) + 20% Federal Funds Target Rate — Lower Bound (FDTRFTRL),

od dnia 1 listopada 2024 roku réznicy stopy zwrotu z Certyfikatu Inwestycyjnego i stopy zwrotu z portfela
sktadajacego si¢ z 100% stopy zwrotu z indeksu MSCI World USD (MXWO).

réznicy stopy zwrotu z Certyfikatu Inwestycyjnego i oczekiwanego minimalnego wzrostu w wysokosci 4% w skali
roku,

pod warunkiem, ze obie warto$ci wskazane powyzej sa dodatnie oraz stopa zwrotu z Certyfikatu od dnia, na ktdry zostata
ustalona cena emisyjna danych Certyfikatow do danego Dnia Wyceny jest dodatnia.
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Optata za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym wyniosta:

stata cze$¢ wynagrodzenia 385
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 2 385

(*) Dane zaprezentowane w okresie porownawczym od 01.01.2024 do 31.12.2024 na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w likwidacji nie zostaly zbadane przez audytora.
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