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Poznan, data 12 sierpnia 2024 roku

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy klientom Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
potroczne sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W tym okresie w sktad Caspar Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wchodzity subfundusze: Caspar Globalny, Caspar Akcji Europejskich,
Caspar Stabilny oraz Caspar Obligaciji. Zgodnie z przyjetqg strategig dziatania,
w pierwsze] potowie 2024 roku subfundusze wchodzgce w sktad Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Ofwartego koncentrowaty swojg
dziatalnos¢ przede wszystkim na rynku kapitatowym w krajach rozwinietych.

Pierwsze potrocze byto korzystne dla amerykanskich rynkdow akcji, a indeksy
Nasdag-100 oraz S&P 500 odnotowaty bardzo solidne, dwucyfrowe wzrosty.
Trzeba jednak zwrdcic uwage, ze drugi kwartat 2024 roku przynidst na gietdach
znaczgce, niekorzystne zmiany. O ile pierwsze trzy miesigce biezgcego roku
najlepiej opisuje maksyma o ,wzbierajgce] fali unoszgcej wszystkie todzie”,
to w drugim kwartale wiekszos¢ indeksdw odnotowata stabe wyniki, a wzrosty
byty podtrzymywane przede wszystkim bardzo dobrymi wynikami niewielkigj
grupy spoétek o duzej kapitalizacji. W efekcie drugi kwartat z dodatnim wynikiem
zakonczyty tylko indeksy Nasdag Composite, Nasdag-100 oraz S&P
500. pierwszym potroczu najwyzsze wzrosty zanotowaty akcje spotek z sektora
technologicznego, komunikacyjnego, energii oraz finansow.

Trudniejsza byta sytuacja na rynku europejskim. Niestety, unijna gospodarka
dzwiga sie z okresu pandemicznego oraz wojennego szoku powolii na skutek zbyt
wielu regulaciji fraci swoje przewagi konkurencyjne. Wedtug naszej ekspertyzy juz
dzisiaj gteboka przepas¢ miedzy gospodarkg europejskg a amerykanskg bedzie
sie w najblizszych latach pogtebiata. W tej sytuacji podjelismy decyzje
o radykalne] zmianie dotyczgcej subfunduszu Caspar Akcji Europejskich.
Z poczgtkiem Il potrocza subfundusz zmienit nazwe na Caspar Akcji Swiatowych
Liderow. ZImianie ulegta tez oczywiscie jego polityka inwestycyjna, ktéra

Kapitat zaktadowy: 2 000 000 PLN, w catosci wptacony. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000387202, NIP 108-00-11-057 REGON 142949487



ul. Potwiejska 32 (5 pietro)
A PAR 61-888 Poznanh
tel. +48 61 855 44 44  fax: +48 61 855 44 33
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. Tfi@COSpOr.COm . p| WWW.COSDOF.Com,p|
od 1lipca 2024 roku bedzie koncentrowata sie nainwestowaniu w akcje
najwiekszych globalnych spotek.

W omawianym okresie zarzgdzanie Funduszem wymagato roztropnosci i rozwagi.
Wobec niezbyt sprzyjajgcego otoczenia makroekonomicznego, zwtaszcza
relatywnie wysokich stép procentowych i niestabilnej sytuacji na Swiecie
znaczone] toczgcqg siewojng  na  wschodzie  Europy, narastajgcym
i pogtebiajgcym sie konfliktem na Bliskim Wschodzie, niepewnoscig dotyczgcg
zamiarow Chin, a takze rozgrywajgcqg sie kampaniqg prezydenckg w Stanach
Zjednoczonych najwazniejszym celem zarzgdzajgcych Funduszem byto
dochowanie nalezytej starannosci w realizacji przyjetej strategii inwestycyjne;.
Podobnie jak w poprzednich latach duzy nacisk potozylismy na staranng,
profesjonalng selekcje spoétek dziatajgcych w  wybranych branzach
uwzgledniajgc dtugoterminowe trendy gospodarcze, spoteczne i cywilizacyjne.
W naszej ocenie fundamenty biznesu spodtek znajdujgcych sie w portfelach
subfunduszy wchodzgcych wsktad Caspar Parasolowego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pozostajg w dobrej kondycji i majg pozytywne
perspektywy rynkowe. Bezpieczne pozostajg tez papiery dtuzne, w ktodre
zainwestowat subfundusz Caspar Obligacji, a takze obligacyjna czes¢ Caspara
Stabilnego. Sg to w zdecydowanej wiekszosci obligacje skarbowe.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku wyniki inwestycyjne
poszczegolnych subfunduszy wzgledem ich benchmarkéw prezentowaty
sie nastepujgco:
e subfundusz Caspar Akcji Europejskich (jednostka uczestnictwa kategorii
A): 8,58% wobec 8,18% stopy zwrotu z benchmarku,
e subfundusz Caspar Stabilny (jednostka uczestnictwa kategorii A): 3,15%
wobec 6,01% stopy zwrotu z benchmarku,
e subfundusz Caspar Globalny: 3,30% wobec 14,50% stopy zwrotu
Z benchmarku,
e subfundusz Caspar Obligacji: 2,94% wobec 0,99% stopy zwrotu
Z benchmarku.

Warto w tym miejscu zwrdcic uwage, ze nasz subfundusz Caspar Obligacji przez
caty rok pozostawat — wedtug rankingdw publikowanych zarowno przez ,,Gazete
Gietdy Parkiet”, jak i Analizy Online — jednym z najlepszych funduszy w swojej
kategori.
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W imieniu catego zespotu Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pragniemy podziekowac za zaufanie i dobrg wspobtprace w pierwszym potroczu
2024 roku.

Z wyrazami szacunku
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