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Przeprowadziliémy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Caspar Asset
Management S.A. (,Sp6tki”, ,Jednostki”) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32,
KRS 0000335440, za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2023 r., na ktdre
sktada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2023 r., ktore

po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 26 211 tys. zt,

b. sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci
4 203 tys. 2t oraz catkowite dochody w wysokosci 4 538 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 r.
do dnia 31 grudnia 2023 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote

985 tys. 21,

d. sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia
31 grudnia 2023 r., ktére wykazuje ujemne przeplywy pieniezne w kwocie 838 tys. zt,

e. dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego,
(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzier
31 grudnia 2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska oraz przyjetymi
zasadami {politykg) rachunkowosci,
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b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i statutem
Spotki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — tekst
jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.}.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydaliémy z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z:

a. Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego (,KSB”),

b. ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. 2 2023 r., poz. 1015
ze zm.),

c. rozporzadzeniem UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE" -

Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 ze zm.).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jesteémy niezalezni od Spétki zgodnie z Migdzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznoéci okreélonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy, sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, kt6re wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najistotniejsze, wedtug naszego osgdu, obszary ryzyka istotnego
znieksztatcenia, na ktdre narazona jest Spotka, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Za kluczowe sprawy badania, ktére powinny byé
przedstawione w naszym sprawozdaniu, uznali§my sprawy opisane ponizej. Do spraw tych
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odniesliémy sie w kontekscie przeprowadzanego badania sprawozdania finansowego jako
catoéci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowalismy nasz3 reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali§my to za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzeienia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

Przychody z dzialalnosci podstawowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2023 r.
wyniosty 19 843 tys. zi.

Polityka rachunkowosci dotyczaca metody ujmowania przychodéw ze sprzedazy zostata
opisana w sprawozdaniu finansowym w podpunkcie c) sekcji ,Podstawa sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego” dodatkowych informacji do sprawozdania
finansowego. Ujawnienia zwigzane z przychodami ze sprzedazy zostaty przez Spotke
przedstawione w nocie 1 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania, poniewaz przychody ze sprzedazy
stanowia istotny obszar sprawozdania finansowego. Ponadto uznalismy prawidfowos¢
rozpoznania przychodéw za kluczowa kwestie ze wzgledu na to, ze pozycja ta ze swej natury
narazona jest na znieksztatcenie spowodowane btedami badz oszustwem.

W ramach badania udokumentowali$my nasze zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajacej w obszarze przychodéw z dziatalnosci podstawowej,
» ogolnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny i prezentacji poszczegéinych zrodet
przychodéw przez Spétke, w tym zwigzanych z nimi istotnych osadow oraz szacunkdw.

W szczeg6lnosci nasze procedury obejmowaty:

» przeglad przyjetych przez Spétke regulacji wewnetrznych dotyczacych ujmowania
przychodow,

* analize zgodnosci tych regulacji z majgcymi zastosowanie przepisami prawa,

* procedury analityczne, polegajace w szczegélnosci na analizie trendow rozpoznanych
przychodéw z tytutu optaty statej za zarzadzanie,

» niezaleine ponowne przeliczenie catoéci rozpoznanych przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelami funduszy, bedacych w zarzadzaniu jednostki zaleznej Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A,,

» uzgodnienie ujetych w ksiegach rachunkowych przychodéw z tytutu zarzadzania portfelami
0s6b fizycznych z danymi z systemu operacyjnego Spotki,

» uzgodnienie wysokosci stawek oraz sposobu wyliczenia oplat za zarzadzanie do
odpowiednich dokumentéw Zrodiowych,
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= testy szczegbtowe przychodéw na wybranej probie dokumentow irédtowych, w tym
uzgodnienie ich wysoko$ci z zawartymi umowami oraz potwierdzeniem otrzymanej
zapfaty,

= niezalezne potwierdzenia sald z wybranymi na probie kontrahentami Spotki,

» potwierdzenie przychodéw od podmiotéw zaleznych z danymi wykazywanymi w ksiegach
rachunkowych tych jednostek,

= weryfikacje kompletnosci ujecia przychodéw w analizowanym okresie, w szczegolnosci
poprzez analize transakcji zawartych na przetomie roku,

» ocene adekwatnosci ujawniert w sprawozdaniu finansowym dotyczacych przychodow
ze sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Wykazane w aktywach Spétki na dzier bilansowy inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych wynosily 5 801 tys. zt. Obejmowaly one w szczegéInosci akcje
w jednostkach zaleznych F-Trust S.A. oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Spétki dokonat analizy wartosci tych akcji i w odniesieniu do akcji w F-Trust S.A.
zdecydowat o koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartoéci. Przeprowadzenie testu
na utrate wartosci zostato zlecone niezaleznemu podmiotowi. W wyniku dokonanych analiz
nie zostaty zidentyfikowane przestanki do ewentualnej utraty wartosci tej inwestycji.

Ujawnienia zwigzane z udziatami w jednostkach podporzadkowanych zostaty przez Spétke
przedstawione w nocie 8 i 9 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego. Istotne
zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci Jednostka ujawnita w nocie 8
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania, poniewaz wigzalo sig z istotnym
wartoéciowo skfadnikiem aktywéw. Ponadto obszar ten byt przedmiotem naszej szczegdlnej
analizy, poniewaz wiazat sig ze znaczacym osgdem Zarzadu. Zatozenia przyjete do
przeprowadzonego testu na utrate wartosci posiadanych akcji zostaty dokonane zaréwno na
poziomie jednostki zaleznej, jak i w skali makroekonomicznej, stanowiac zagadnienie ztoZone,

ktérego wyniki byly wrazliwe na przyjete zatozenia.

W ramach badania udokumentowali$my nasze zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajacej w obszarze inwestycji w jednostkach

podporzgdkowanych,
» ogdlnego procesu wyceny inwestycji w jednostkach podporzadkowanych, w tym

zwiazanych z nimi istotnych osadéw oraz szacunkéw.
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Przeanalizowali$my dane finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych, w ktérych
Spétka posiadata zaangazowanie na dzieri 31 grudnia 2023 r. i przeprowadzilismy procedury
majace na celu ocene identyfikacji przestanek w zakresie utraty wartosci tych aktywéw.

W odniesieniu do zrozumienia istotnych osadow i szacunkéw w zakresie jednostek
podporzadkowanych w szczegélnosci udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu
przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Nasze procedury obejmowaty krytyczng oceng prawidtowosci przyjetego przez Spotke modelu
utraty wartosci oraz jego zatozen, ze szczegdlng uwagg zwrécong na:

» poréwnanie kluczowych zatozef w modelu z oczekiwaniami rynku, obejmujace poréwnanie
przyszlych aktywow, zobowigzan, przychodéw, kosztéw i oczekiwanej do osiagnigcia
marzy, ktére determinowaty przyjete zatoienia odnosnie do zdolnosci generowania
przysztych wolnych przeptywéw pieniginych przez jednostke zalezng,

» sprawdzenie poprawnosci matematycznej modelu opartego na zdyskontowanych
przysztych przeptywach pienieznych,

» ocene racjonalnosci przyjetych przez Zarzad prognoz finansowych jednostki zaleznej,
miedzy innymi poprzez analize przyjetych szacunkéw i zatozen, poréwnanie aktualnie
osiaganych wynikéw do wcze$niejszych prognoz oraz danych historycznych,

» ocene racjonalnosci przyjetych do testu zatozeri makroekonomicznych,

» ocene niezaleznoici, kompetencji, umiejetnosci i obiektywizmu ekspertéw, ktorzy
przeprowadzili i udokumentowali test na utrate wartosci,

» ocene wplywu zdarzen po dniu bilansowym na wynik testu na utrate wartosci,

» ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w zakresie przeprowadzonego testu na

utrate wartosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowali$my istotnych kwestii,
ktére wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, przyjgtymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedng, aby umoiliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spétki,

albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyizszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane

z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigc, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

¢. oceniamy zasadno$éé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkéw ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciagamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji
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dziatalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, e istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia

w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy nasza opinig, jezeli takie ujawnienia

s3 nieadekwatne. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogbina prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
staboéciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliémy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdaweczy i dlatego
uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba e przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwad,

ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sie 31 grudnia 2023 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czeécig tego sprawozdania
z dziatalnoéci oraz raport roczny za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2023 r.
(z wytaczeniem rocznego sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego
rewidenta) (razem ,inne informacje”).

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalno$ci wraz z jego wyodrgbniong czgscig spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci i innych obowigzujacych przepisach prawa.
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Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji. W zwigzku
z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig

z innymi informacjami i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne
z rocznym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub winny
spos6b wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenia innych informacji, jeste§my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jeste$my zobowigzani do poinformowania, czy Spétka

w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w raporcie rocznym, jestesmy zobowiazani poinformowa¢ o tym Radg
Nadzorcza Spotki.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spéfki:

a. zostafo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci, § 70 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoséciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
hiebedacego parstwem cztonkowskim (,rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz. U. z 2018 ., poz. 757 ze zm.), a takze zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami
prawa,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w éwietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania o$wiadczamy,
je nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreélone w paragrafie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h orazitego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Zarzad Spétki odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Jednostki z regulacjami
ostrozno$ciowymi, w tym za prawidtowosé ustalenia wspétczynnikéw kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka
przestrzegata obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach,
w szczegdlnosci czy Spétka prawidtowo ustalita wspétczynniki kapitatowe przedstawione

w nocie 26 informacji do sprawozdania finansowego. Dla potrzeb niniejszej informacji

za odrebne przepisy rozumiemy w szczegélnosci rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla
firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE} nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Jednostke obowigzujacych regulacji ostroznosciowych i prawidtowosci ustalenia przez nig
wspétezynnikdw kapitatowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone procedury badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze naszym zdaniem Spétka:

a. przestrzegata w okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.
obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych, okreslonych w odrebnych przepisach,

b. nadziert 31 grudnia 2023 r. ustalita wspéiczynniki kapitatowe, ktére miatyby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, w sposéb zgodny z odrebnymi przepisami.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebgdace badaniem
sprawozdar finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek zaleznych sa zgodne

z prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych

badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy

o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdari finansowych, ktére swiadczyliémy na rzecz Spétki i jej
spotek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci i nocie
27.5 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 31 maja 2023 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13197

dziatajaca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 27 marca 2024 r.

AAUDYT / Audvt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms






