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Nazwa Spoiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
f:’“ objety 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (PLN)
wszystkie kwoty wy s3 w tysigcach zioty ich (o ile nie Inaczej)

Poziom zaokragleri:

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2023 31.12.2022
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z dzialalno$ci podstawowej 1. 19 843 22 682
Koszty dziatalnosci podstawowej 2.1 14 834 16 164
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci podstawowej 5009 6 518
Pozostate przychady operacyjne 2.3 28 94
Pozostate koszty operacyjne 2.4 5 56
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5032 6 556
Przychody finansowe 3.2 655 696
Koszty finansowe 33 455 324
Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych 3.1 6 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem S 226 6 928
Podatek dochodowy 4, 1023 1354
Zysk (strata) netto z dziatalno$cl kontynuowanej 4203 5574
DziafalnoS¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 15. -
Zysk (strata) netto 4203 5674
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
ca{iz;h@% (straty) ujete w okresie w innych dochodach " 413 (752)
Inne catkowite dochody, ktore zostgna przeklasyfikowane do 413 752)
zysku lub straty, przed opodatkowaniem
Inne catkowite dochody, przed opodatkowaniem 413 752)
- podatek dochoc_!owy odnoszacy sie do skiadnikdw innych 78) (143)
dochodow catkowitych
Podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami innych
catkowitych dochoddw, ktére zostang przeklasyfikowane do {78) (143)
zysku lub straty 14.
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 335 (609)
Catkowite dochody 4538 4 965
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
MSSF MSSF
— T || s
Nota PLN / akcje PLN / akcjg i
z dziafalnosci kontynuowane] v
- podstawowy 5.1 0,43 0,57 Wt
- rozwodniony 5.1 043 0,57 o
|z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechane] R
- podstawowy 5.1 0,43 0,57 TN 4
- rozwodniony 5.1 0,43 0.57
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: Zioty polski
Poziom zaokragleii: wszystkie kwoty wyra 3 w tysiacach zfotych polskich {o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa MSSF MSSF
Nota 31.12.2023 31.12.2022
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 2016 2854
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 2829 3322
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego N h
Aktywa finansowe 6. 8583 9746
Naleznosci leasingowe 2979 2685
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11. 2962 2310
Wartosci niematerialne 12. 516 523
Rzeczowe aktywa trwale 13, 382 355
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9. 5801 3801
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14, 143 205
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15. B B
Aktywa razem 26 211 25801
MSSF MSSF
Pasywa
Nota 31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug oraz pozostate 1840 1577
zobowigzania 186.
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 42 72
Leasing 11. 5 864 4787
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14. 23 38
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18. 17 17
Pozostate rezerwy 19. - iy
Rozliczenia miedzyokresowe 17. 599 500
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do - -
sprzedazy
Zobowigzania 8 385 6 991
Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 20.1 1972 1972

7 803 7803
Kapitat ze sprzedazy akcji powyze] ich wartoéci nominalnej 20.2
Pozostale kapitaly rezerwowe 20.3 46 (288)
Zyski zatrzymane: 8 005 9323
Kapitat wlasny 17 826 18 810
Pasywa razem 26 211 25 801
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Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: [ zioty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyraZ s4q w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
Nota Kapitat sP;ew(;aiZ ;ﬁcjl P'gaz;ﬁ?y}e Zyski Kapitat wiasny
podstawowy wartosci I zatrzymane |razem

nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 1972 7 803 (288) 9323 18 810
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta bledu podstawowego -
Saldo po zmianach 1972 7 803 (288) 9323 18 810
Dywidendy 5.2 - - - (5 523) (5 523)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku - - - 4 203 4 203
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2023 roku - - 335 - 335
Razem catkowite dochody - - 335 {1 320) (985)
Saldo na dzier 31.12.2023 roku 1972 7 803 46 8 005 17 826




CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Nazwa Spélki:
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: 2loty polski (PLN)
Pozlom zaokragleri: wszystkie kwoty wyraZone sq w tysigcach ztotych p ich (o ile nie 2j)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)
Kapitat ze
. sprzedazy akgji Pozostate 1 .
Kapitat .91 y Zyski Kapitat whasny
Hgk podstawowy pmzeé;h rekzae':\l:/ ?:\)//ve zatrzymane |razem
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2022 roku 1972 7803 320 10 457 20 552
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta bledu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 320 10 457 20 552
Dywidendy 5.2 - - - (6 706) (6 706)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku - - - 5574 5574
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2022 roku - - (609) - (609)
Razem catkowite dochody - - (609) {1132} 1741)
| Saldo na dzier 31.12.2022 roku 1972 7 803 (288) 9323 18 810




Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01,01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ! zioty polski (PLN)
: wszystkie kwoty wyraZone s3 w tysiacach ziotych polskich (o ile nie

Poziom zackraglen: inacze]) =

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12,2023 31.12.2022
| Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne]
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5§ 226 6928
Korekty:
Amortyzacja 926 866
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych [Q)] -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz (26} (185)
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych - -
Koszty odsetek 445 316
Przychody z odsetek i dywidend (218) (215)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty b -
Zmiana stanu naleznosci 342 231
Zmiana stanu zobowigzan 263 (295)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeri miedzyokresowych 98 175
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci 7 055 7821
| Zaplacony podatek dochodowy (1084) (1396)
$rodki pieniezne netto z dzlatalno$ci operacyjnej §971 6 425
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (208) (221)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 7 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 70 (164)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 1 -
Wydatki na podwyzszenie kapitaiu jednostek zaleznych (2 000) -
Udzielone pozyczki (500) (500)
Oftrzymane splaty pozyczek udzielonych 1000 -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - (2 000)
Woptywy ze sprzedazy pozostalych aktywow finansowych 1583 5671
Otrzymane odsetki 208 135
| Otrzymane dywidendy 30 27
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 44 2 948
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe/
Transakgje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli = -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (885) (789}
Odsetki zaptacone (445) (316)
Dywidendy wyplacone (5 523) (6 706)
$rodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowsj (6 853) (7 811)
(838) 1562
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10. 2 854 1292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10. 2016 2854
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Nazwa Spétkl: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
. wszystkie kwoty wyraZone sq w tysigcach ziotych polskich (o ile nie

Poziom zaokraglefi: inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine
a) Informacje o Spoéice

CASPAR Asset Management Spotka Akcyjna [dalej zwana ,Spétka” lub ,Spétkg dominujacy’] zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 3 sierpnia 2009 roku. Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu - VIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000335440. Spétce dominujacej nadano numer NIP 7792362543 i numer
statystyczny REGON 301186397.

Siedziba Spotki miesci sig przy ul. Polwiejskie] 32 w Poznaniu (61-888). Siedziba Spdéiki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia przez nig dziatalnosci.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego wchodzili:

= Pani Hanna Kijanowska — Prezes Zarzagdu,

= Pan Blazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu,

= Pan Krzysztof Jeske — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji miaty miejsce
nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujgcej:
24 kwietnia 2023 roku Pan Leszek Kasperski ztozyt rezygnacje z pefnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Czionka
Zarzadu Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbylo si¢ w dniu 15 czerwca 2023
roku. Zwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2023 roku powolalo w skiad Zarzadu:
Panig Hanne Kijanowska (Cztonek Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu na czas od dnia 16 czerwca 2023 roku do dnia
wydania zgody przez KNF, o ktérej mowa w art. 102a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obracie instrumentami
finansowymi - tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 646 z pozn. zm.), Pana Blazeja Bogdziewicza (Wiceprezes Zarzadu)
oraz Pana Krzysztofa Jeske (Wiceprezes Zarzadu, Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za nadzorowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim, pod warunkiem wyrazenia zgody przez Komisjg Nadzoru Finansowego)
— ze skutkiem na dzieri 16 czerwca 2023 roku.

Majac na uwadze powyzsze sklad Zarzgdu Spotki w 2023 roku prezentowat sig nastgpujgco:
1) od 1 stycznia 2023 roku do 15 czerwca 2023 roku:;

Pan Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,

Pan Blazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,

Pani Hanna Kijanowska - Wiceprezes Zarzadu.

2) od 16 czerwca 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku:
Pani Hanna Kijanowska - Czlonek Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu,
Pan Btazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Jeske - Wiceprezes Zarzadu.

KNF decyzja z dnia 29 grudnia 2023 roku dorgczong w dniu 5 stycznia 2024 roku wyrazit zgode na powotanie Pani
Hanny Kijanowskiej na Prezesa Zarzadu, a decyzjg z dnia 8 marca 2024 roku doreczong w dniu 22 marca 2024
roku wyrazit zgode na powotanie Pana Krzysztofa Jeske na czionka Zarzadu odpowiedzialnego za nadzorowanie
systemu zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji wehodzili:
=  Rafat Litwic — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Katarzyna Fabi§ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Kasperski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kazmierczak — Czionek Rady Nadzorczej,

Rafat Ptékarz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Tabor — Czionek Rady Nadzorcze;j.
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: zioty poliski (PLN}
wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie
inaczej)

Pozlom zaokraglen:

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji sklad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 10 marca 2022 roku cata dotychczasowa Rada
Nadzorcza zostala odwotana i jednoczesnie powotano Rade Nadzorczg na nowa kadencje w skiadzie:
s Rafat Litwic — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Maciej Czapiewski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
= Katarzyna Fabi§ — Czionek Rady Nadzorczej,
= Piotr Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Maciej Mizuro — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Rafat Piékarz — Czionek Rady Nadzorczej,
=  Andrzej Tabor — Czlonek Rady Nadzorczej.
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, kiére odbyto sie w dniu 15 marca 2022 roku, Rada Nadzorcza wybrata
na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Pana Rafala Litwica oraz na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze] —
Pana Macieja Czapiewskiego.
Z dniem 31 grudnia 2022 roku pan Maciej Mizuro ztozyt rezygnacje z peinionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki dominujace;j.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo sie w dniu 15 czerwca 2023 roku powolalo w skiad
Rady Nadzorczej Spétki od dnia 16 czerwca 2023 roku Pana Leszka Kasperskiego.
Majac na uwadze powyzsze skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2023 roku prezentowat sig nastepujaco:
1) od 1 stycznia 2023 roku do 15 czerwca 2023 roku:
Rafat Litwic — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Kazmierczak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptdkarz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Tabor — Cztonek Rady Nadzorczej.

2) od 16 czerwca 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku:

Rafat Litwic — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi§ — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Kasperski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Pt6karz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Tabor — Czionek Rady Nadzorczej.

¢) Charakter dzialainosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
26 maja 2010 roku, dziatalno¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata zezwolenie na wykonywanie nowych dziatalnosci, przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie
instrumentow finansowych. Spotka rozpoczeta wykonywanie czynno$ci w ramach rozszerzonego zezwolenia
w styczniu 2018 roku.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe Spolki sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unig Europejska. MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”).

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane wraz z danymi poréwnawczymi za nastepujace okresy:
« 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023,
« 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022.

Walutg funkcjonalna Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Dane finansowe zawarte
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Nazwa Sp6tki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
) wszystkie kwoty wyraione sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

Poziom zaokragleni: inacze])

w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Zzostaly zaokraglone, z tego powodu w niektdrych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sig nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji nie istnieja istotne niepewnosci dotyczgce zdarzer lub okolicznosci, ktére mogg nasuwaé powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 24.02.2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraing. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji Zarzad rozwazyt wplyw trwajacej w Ukrainie wojny i stwierdzit, ze nie stanowi ona
zagrozenia dla prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej przez Spétke. Niemniej jednak caly czas wplywa ona na
nastroje inwestoréw oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowaé
wycofaniem czesci $rodkow przez inwestoréw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzadzanych i administrowanych
przez Spotke aktywéw. Jednoczesnie, otoczenie utrzymujacej sie wysokief inflacji oraz wysokich stép procentowych
ma, w ocenie Zarzadu, potencjalny wplyw na atrakcyjno$¢ produktéw oferowanych przez Spotke.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacie. ktére obowiazuja od 1 stycznia 2023 roku oraz ich wplyw
na sprawozdanie Spotki:

= Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia® (opublikowano dnia 18 maja 2017 r.), wraz z poprawkami
opublikowanymi 25 czerwca 2020 r.
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

=  Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowano dnia 19 grudnia 2023 r.)
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowiazan do diugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwoch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzier bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub op6Znienia ptatnosci zobowigzania
nie sa brane pod uwage.

»= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.)
Rada MSR doprecyzowata, ktore informacje dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke
sg istotne | wymagaja ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiaja si¢ na dostosowaniu
ujawnieri do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed stosowaniem
wystandaryzowanych zapiséw skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentow
finansowych bedzie uznana za istotng informacje.

= Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i kerygowanie bigdow”
(opublikowano 12 lutego 2021 r.)
Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiggowego: Szacunki ksiggowe fo kwoly pienigZne
w sprawozdaniu finansowym, ktére podiegaja niepewnosci wyceny.

= Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy” (opublikowano 7 maja 2021 r.)

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakeji powstajg réwnoczesnie dodatnie i ujemne réznice
przejéciowe w tej samej kwocie, nalezy uja¢ aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet
woéwczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma wplywu na wynik ksiegowy lub podatkowy.
Oznacza to konieczno$¢ ujmowania aktywow i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejéciowe
w réwnych kwotach wystepuja w przypadku leasingu (odrebna réznica przejsciowa od zobowigzania i od
prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu rekultywaciji. Nie zostata zmieniona zasada
maéwiaca o tym, ze aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie,
jesli kompensacie podlegaja aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezacego.

= Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”
Rada ustanowila przepisy przejsciowe dotyczace danych poréwnawczych dla podmiotéw, ktére
réwnoczeénie wdrazajg MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiggowe
wynikajace z réznic migdzy tymi standardami.
Zmiana nie miata wplywu na sprawozdania finansowe Spoétki, poniewaz nie zawiera ona umoéw

ubezpieczeniowych.
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Poziom zaokrggleri: Inaczej)

»  Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”
Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego powstajgcego
wskutek transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidlowemu ujmowaniu wyniku
na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy platnosci
leasingowe $3 zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki. Zmiana obowiazuje dia okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub péZniej.

Powyzsze zmiany standardéw nie mialy znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

W rdy,_inte ie i poprawki do o i nych stand ktére zo an Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale

jeszcze nie weszly w 2ycie.

Nie wystgpily nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaly wydane przez
RMSR i zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale jeszcze nie weszly w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed data ich wejécia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesSniejszego zastosowania standardu
lub interpretacii.

Nowe standardy, interpretacie i rawki ublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane przez R
i oczekuij ierdzenie przez Unie Eurgpejska i ich na sprawozdanie Spotki

Do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2023 roku. Lista obejmuje réwniez
zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unig Europejska.

s MSR 7 (zmiana) ,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych” oraz MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji” w przedmiocie uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcéw —
majace zastosowanie dla okreséw racznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r. lub p6zniej;

= MSR 21 (zmiana) Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych w przedmiocie brak mozliwos$ci wymiany
walut — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 r.
lub poézniej.

Na podstawie analiz przeprowadzonych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania (choé¢ w czgsci
niezakoriczonych), Spolka przewiduje, ze nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez UE, nie bgdg mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
Niemniej, po zakoriczeniu analiz stanowisko Spétki moze ulec zmianie w przypadku poszczegéinych standardow.
Spétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacie w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy

lub interpretacje.
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¢) Zasady rachunkowos$ci

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. zgednie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”)
w ksztalcie zatwierdzonym przez Komisje Europejska. MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisjg
ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowe] (,IFRIC").

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spéika nie dokonata zmian zasad rachunkowosci ani zasad
prezentacji sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
kapitatowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez pozostale catkowite dochody, ktére sg
wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Prezentacia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje Sprawozdanie z wyniku
wraz ze Sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow.

Sprawozdanie z wyniku prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast Sprawozdanie z przeplywow
pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty bledéw, Spotka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuaci
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne
Spétka wyodrebnia segmenty operacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym,
zgodnie z MSSF 8, nie istnieje wymog prezentowania informacji o segmentach w sprawozdaniu jednostkowym

Spotki dominujgcej.

Potaczenia przedsiewzie¢
Transakcje potgczenia przedsiewzieé, wehodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.

Na dzierh objecia kontroli aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wediug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to, czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowane] jednostki przed przejgciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggnigte zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez
warunkowa zaptata, wyceniana w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaplaty za przejecie, lecz ujmowane sa w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaplaty przekazanej za kontrolg, udzialow niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji
do przejetych aktywow netto) oraz warto$ci godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce
przejmowanej przed datg przejegcia oraz
= warto§¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowane] w sposob wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu
na przyszle korzyéci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac, ani osobno
uja¢. Po poczatkawym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o laczne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wiv suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwiocznie w wyniku. Spétka ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych

przychodéw operacyjnych.
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W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sig pod wspoing kontrolg, Spéika nie stosuje regulacji wynikajacych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metods faczenia udzialéw w nastgpujgcy sposob:

= akitywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sig raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz warto$ci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

= warto$ci niemateriaine oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,

= nie powstaje warto$¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udzialy niedajgce kontroli wyceniane sa w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej
jednostki,

* dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potaczenie miafo miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostka
jest pézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostka owarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ki6rymi Spotka nie sprawuje kontroli, ale na ktore wywiera znaczacy

wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w cenie nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty

wartosci.

Transakcie w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktory jest réwniez walutg funkcjonalng Spétki

dominujace;.

Co do zasady, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot). Jezeli jednak transakcja
sprzedazy lub zakupu poprzedzona jest odpowiednio otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w walucie obcej,
zaliczka na dzien jej zaptaty ujmowana jest po kursie na ten dzien. Nastgpnie w momencie ujgcia w sprawozdaniu
z wyniku przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupicnego skiadnika aktywow transakcje
te ujmowane s3 po kursie z dnia ujgcia zaliczki, a nie po kursie z dnia, w ktorym zostat ujety przychéd lub koszt

lub skiadnik aktywoéw.

Na dzien bilansowy pozycje pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego ). $redniego kursu
ustalonego dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepienigzne pozycje ujmowane wedlug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakgii.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wediug warto$ci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane s3
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakgji lub przeliczenia pozycji pienigznych innych niz instrumenty
pochadne, ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowo$ci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania zewngtiznego).

Koszty finansowania zewnetrzneao

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sig jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika
aktyw6w. Na koszty finansowania zewngtrznego skiadajg sig odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Wartoéci niematerialne
Wartoéci niematerialne obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate

wartosci niematerialne, ktére spelniaja kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa rowniez
wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie

wytwarzania).

Wartoéci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wediug ceny nabycia lub kosztu wyltworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane s3 metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
konieczno$ci korygowane od momentu zmiany szacunku.
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Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegéinych grup warto$ci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Koszty prac rozwojowych 5 lat
Pozostate warto$ci niematerialne 5 lat

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane
testom na utrate warto$ci. Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sag ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Nakiady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sa jako wartosci niematerialne, tylko wiedy
gdy spetnione sg nastepujace kryteria:
»  ukoniczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Spotka zamierza ukoriczy¢ sktadnik oraz uzytkowa¢ go lub sprzedag,
= Spoika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
= skdadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzyéci ekanomiczne, a Spétka potrafi te korzy$é
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ skladnika dla potrzeb Spétki,
= dostepne s3a $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukoriczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= paklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac
do danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
Nakiady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwziecia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszio$ci odzyskane. Ocena przysztych korzy$ci odbywa sie
na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
skiadniki aktywow sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci. Zakoniczone prace rozwojowe s
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzy$ci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych s okreslane jako réznica pomigdzy wplywami netto
ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego skladnika warto$ci niematerialnych. Te zyski i straty ujmowane sg
w wyniku w pozostalych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce kontroli
nad zbywanym skitadnikiem wartosci niematerialnych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody
ze sprzedazy” w niniejszym punkcie dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia
w ramach transakcji zbycia sktadnika wartosci niemateriainych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15
dotyczacymi ustalania ceny transakcyjnej.

Rzeczowe aklywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu

zdatnego do uzytkowania.
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Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wediug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy lub montazu

i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory

dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi $rednio:

Grupa Okres

Budynki i budowle (inwestycje w obce 10 lat
$rodki trwate)

3 lata

Zespoly komputerowe
Srodki transportu
Pozostate $rodki trwale

3-5 lat
5-7 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng

korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sa dzielone na cze$ci skladowe bedgce pozycjami o istoinej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacii
i napraw, ujmowane sg w wyniku w momengie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub siraty wynikte ze sprzedazy, likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreélane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy
a wartoécia netto tych érodkéw trwalych. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychadach
lub kosztach operacyjnych w momencie przejecia przez nabywceg kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych
aktywow trwalych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwotg wynagrodzenia w ramach transakeji zbycia
skiadnika rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi ustalania ceny

transakcyjnej.

Leasing
Spétka jako leasingobiorca
Dla kazdej zawartej umowy Spélka podejmuje decyzje, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Leasing
zostal zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skiadnika aktywéw (bazowy skiadnik aktywow) na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Wiym celu analizuje sig trzy podstawowe aspekty:
- czy umowa dotyczy zidentyfikowanego skiadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposéb dorozumiany w momencie udostepnienia skiadnika aktywow Spotce,
+ czy Spolka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywéw przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
«  czy Spétka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez cafy okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Spélka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia skiadajacej sie z warto$ci poczatkowej
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych
w zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia
lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Spétka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do korica okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych dat jest wezesniejsza. Jesli
wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sig testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.
Na dzien rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej oplat leasingowych
pozostajacych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje si¢ kraricowg stope procentowa leasingobiorcy.
Opfaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytulu leasingu sktadaja si¢ ze stafych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zapfaty jako
gwarantowana warto$¢ koricowa oraz ptatnoéci z tytutu opcji wykanania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne,
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W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane splaty i powigkszane
o0 naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytulu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian
umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykenania opcji kupna, gwarantowanej warto$ci koricowej lub oplat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowiazania jest ujmowana
jako korekta skiadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spéika prezentuje prawa do uzytkowania w osobnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych
W odniesieniu do skladnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym ckresie uzytkowania, rzeczowych aktywéw

trwalych, udzialéw w podmiotach powigzanych oraz aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania dokonywana jest
ocena, czy wystapily przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$
zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudno$é w odzyskaniu warto$ci bilansowej danego skladnika
aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeplywy pienigzne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. Osrodki wypracowujgce
przeplywy pieniezne). Skladniki aktywéw samodzielnie generujgce przeplywy pienigzne testowane sg
indywidualnie.

Jezeli warto¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badZ oSrodkow wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktorych aktywa te naleza, wowczas wartoé¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartesci: wartosci godziwej
pormniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci osrodka w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy, o ile wystepuje.
Pozostata kwota odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowa aktywow wchodzacych do o$rodka
wypracowujgcego przeplywy.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostalych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegaja odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostalych
skiadnikéw aktywéw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrocenia
odpiséw aktualizujacych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, kt6ra skutkuje powstaniem skladnika aktywow finansowych u jedne;
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spotka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktyw6w finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasajg
umowne prawa do przeplywéw pienieznych ze skiadnika aktyw6w finansowych lub gdy skiadnik aktywow
finansowych oraz zasadniczo cale ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostaja przeniesione na inny podmiot.

Spoika wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe wiedy, gdy zobowigzanie przestato
istnie¢, to znaczy, kiedy obowigzek okrelony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane s wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wediug wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty. Koszty transakaji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartoéci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady
s3 naleznosci z tytutu dostaw i usiug, ktére Spétka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15,
przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktdrych termin ptatnosci jest dluzszy
niz rok i ktore zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjig z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochady,
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= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz
= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okre$laja zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujgcie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych
do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego w Spoétce w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeplywéw pienigznych charakterystycznych dla skiadnika aktywow
finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spelnione s oba ponizsze warunki
(i nie zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik):
»  skiadnik aktyw6w finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktyw6w finansowych dla uzyskania przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczgcej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeplyw6w pienigznych, kiére sa wylacznie sptatg kwoty giéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do splaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:
* naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznoéci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),

Wymienione klasy aktywoéw finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedlug kryterium plynnosci. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartoéci wymagajacej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Spétka nie wyodrebnia przychodéw z tytutu odsetek jako osobnej pozycii, lecz ujmuje
je w przychodach finansowych.

Straty z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomnigjszone o zyski
z tytulu odwrocenia odpiséw aktualizujgeych Spétka ujmuje w wyniku w pozyciji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Zyski i straty powstale w zwiazku z wylgczeniem aktywéw nalezgcych do tej kategorii
ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotka ujmuje w wyniku w pozycii .Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania
aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski | straty z aktywow finansowych
ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane s jako przychody lub koszty finansowe.

Skiadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spelnione sg oba ponizsze warunki:
= skiadnik aktyw6w finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kiérego celem jest
zarbwno otrzymywanie przeplywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skiadnikow
aktywow finansowych,
= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeplywéw pienigznych, ktére sg wylacznie splatg kwoty gléwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostalej do sptaty.
Przychody z tytulu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane s3 i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartoéci godziwej tych aktywow
ujmowane sa przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skiadnika aktywéw
finansowych wycenianych w warto&ci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczeéniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny gt - 5

w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem - iy TR e i

kapitalowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujgcia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostale - ]

catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spolka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu E'r .

do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik ze wzgledu na spelnienie kryteriéw okreslonych w MSSF 9. ! e A3

Do tej kategorii zaliczane sa: gy :
= papiery diuzne wyceniane wedlug warto$ci godziwej stanowigce inwestycje %{"

= akcje i udzialy spotek innych niz spéiki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Obligacje wyceniane sg w wartoéci rynkowej wediug notowan publikowanych na Catalyst przez Gielde Papierow

Warto$ciowych w Warszawie. Dla instrumentéw diuznych na dzien bilansowy ustala sie tez nalezne odsetki | %
wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu e 1‘ .
finansowym: réznica miedzy cena nabycia a wartoscig w skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku ! ;
finansowym, a réznica miedzy wartoscia w skorygowanej cenie habycia a wartoscig godziwg ujmowana jest b 1<% S
w dochodach catkowitych. i

&
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Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sa w wartosci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. Réznica migdzy wartoscig cena nabycia a warto$cig godziwg ujmowana jest
w dochodach catkowitych.

Instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody obejmujg inwestycje
w instrumenty kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkows zaplatg
w ramach potgczenia przedsigwzieé, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujgcia Spotka dokonata
nieadwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w pozostalych catkowitych dochodach pozniejszych zmian
warltosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego Spétka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu
do poszczegdlnych instrumentéw kapitatowych.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartoci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite
dochody, nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wigczajac zaprzestanie
ujmowania tych aktywéw. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii umowane sg
w wyniku w pozygji ,Przychodéw finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpoznania przychodow z tytuiu dywidend
okre$lonych w MSSF 9, chyba, ze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztow
inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostale catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywéw z nimi
zwiazanych podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie
od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci. Spos6b dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytuiu
oczekiwanych strat kredytowych rozni sie dla poszczegélnych klas aktywéw finansowych:
= Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug — specyfika dziatalno$ci Spétki powoduje, ze ponad 90% nalezno$ci jest
sptacanych w ciagu 7-14 dni od powstania naleznosci. Spotka przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuie,
kiedy przeterminowanie platnoéci przekracza 90 dni. Spéka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania
nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni. Dla naleznosci z tytuiu dostaw i usiug
o znaczgcym wzroscie ryzyka od podmiotéw niepowigzanych, Spotka stosuje uproszczone podej$cie
zakladajace kalkulacje odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia
instrumentu. Szacunki odpiséw 53 dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
wediug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie
ksztattujace sie przeterminowania z uwzglednieniem dostegpnych informagji dotyczacych przysziosci.
= Diuzne papiery skarbowe — Spétka, w oparciu o przyjete modele i metody analizy ryzyka kredytowego
ocenia stopien tego ryzyka, biorgc pod uwage charakter emitenta oraz zwiazane z tym ryzyko
niewyptacalnosci emitenta, ktérego wartos¢ w przypadku dtuznych papieréw skarbowych jest zblizona
do zera.
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe wykazywane s w nastgpujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
s |easing (poza MSSF 9),
»  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Na dzier nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedlug warto$ci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spélka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych, poza kategorig zebowiazar wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spolka zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci
wymagajace]j zaplaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzar finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnoéci finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty piatne
na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke,
dla kt6rych ryzyko zmiany wartoéci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwale (grupy aktyw6w trwalych) sa klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeliich

wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakeji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku
od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg whizszej z dwbch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
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przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegpo,
wyceniane sa wediug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Spoéike przed
zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wiasny
Kapital podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spokki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spélke pomniejszaja kapitat wiasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akgji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaly rezerwowe obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow platnosci akcjami
*  kapital z kumulacji pozostalych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o wycene instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale catkowite
dochody,
o wycene pozostalych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

W zyskach zatrzymanych wykazywane s3:
= wyniki z lat ubiegtych
= wynik finansowy biezgcego roku.

Ptatno$ci w formie akcii

W Spoice realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym cztonkom kadry kierowniczej spotki
Caspar Asset Management oraz spélek zaleznych od niej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki
dominujacej.

Wartoéé wynagrodzenia za prace kadry kierowniczej ustalana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie
do warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, z tym, Zze nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiagnigcie zakladanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akeje.

Koszt wynagrodzer oraz drugostronnie zwiekszenie pozostalych kapitatow rezerwowych ujmowane jest
na podstawie najlepszych dostepnych szacunkow co do liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawnien w danym
okresie. Przy ustalaniu liczby opciji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sa uwzgledniane nierynkowe warunki
nabycia uprawnien.

Spotka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli na podstawie pézniejszych informacji okazuje sig, ze liczba
przyznanych opcji rézni sig od weze$niejszych aszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opciji
ujmowane s3 w wyniku finansowym biezacego okresu; nie dokonuje sig korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg

nastepujace tytuly:
= krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzern oraz sktadek na ubezpieczenia
spoteczne,

*  inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto§¢ zobowigzan z tytulu krotkoterminowych éwiadczen pracowniczych ustala sig bez dyskonta i wykazuje

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesc w wyniku
niewykorzystanege przez pracownikéw uprawnienia, a kiére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podiega dyskontowaniu.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy prezentowana jest w rozliczeniach migdzyokresowych.

Odprawy emerytaine
Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spéice pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytaine sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokosé odpraw
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emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Odprawy te stanowig pozostate
diugoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow
do okres6w nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto§¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana metedami aktuarialnymi. Naliczone rezerwy sg
réwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysziosci zostana dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Skutki wyceny rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z uméw z klientami,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku,
na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkoé¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem

czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, Zze koszty objete rezerwag zostang zwr6cone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie maze przewyzszy¢

kwoty rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypeinienia obecnego obowiazku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjatkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie polgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowe] sprawozdania finansowego
w nocie nr 21.

Mozliwe wplywy zawierajace korzyci ekonomiczne dla Spdtki, ktére nie spelniajg jeszcze kryteriw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie uimuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacije
o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzvokresowe

Spotka wykazuje w aktywach w pozycji ,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” optacone
Z gory koszty dotyczace przysziych okresow sprawozdawczych.

W pozyeji ,Rozliczen migdzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przyszlych okresow,
zobowiazania do wyptaty premii, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na koszty dystrybutoréw i rezerwa
na badanie sprawozdania finansowego. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazywane sa w odrgbnej

pozycji pasywow.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowig wylacznie przychody z umoéw z klientami objete zakresem MSSF 15.

Sposéb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w sprawozdaniu finansowym Spéiki, w tym zaréwno wartoé¢,
jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla pigcioetapowy model obejmujgcy nastepujace kroki:
= identyfikacja umowy z klientem,
identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia,
okreslenie ceny transakcyjnej,
przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia,
ujecie przychodu podczas wypetniania zobowiazan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.
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Identyfikacja umowy z klientem
Spoika ujmuje umowe z Klientem tylko wéwczas, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace kryteria:
*  strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,
»  Spoika jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, kidre majg zostac
przekazane;
= Spoika jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;
* umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozklad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienigznych Spotki), oraz
= jest prawdopodobne, ze Spéika otrzyma wynagrodzenie, ktére bgdzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzar: do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spélka dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
ustugi (lub pakietu ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie

same i w taki sam spos6b przekazywane klientowi.
Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:
= klient moze odnosié¢ korzysci z ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z innymi zasobami,

ktére sa dla niego fatwo dostepne oraz
= obowiazek Spolki do przekazania ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ spoéréd innych obowigzkow

okreslonych w umowie.

Spélka $wiadczy ustugi oferowania instrumentéw finansowych, ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktrych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, przyjmowania i przekazywania zleceri oraz doradztwa
inwestycyjnego. Przychdd z usiug oferowania instrumentow finansowych oraz zarzadzania portfelami funduszy
inwestycyjnych rozpoznawany jest jednorazowo w momencie speinienia przez Spétkg zobowigzania do wykonania

$wiadczenia.

Przychod z tytulu ustug doradczych wyceniany jest zgodnie ze stopniem pomiaru catkowitego spetnienia
zobowigzania do wykonania ustugi w czasie.

Przychody za zarzgdzanie portfelami funduszy inwestycyjnych ujmuje sig w wysokosci okreslonej w statucie
funduszy lub innym dokumencie wigzacym.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spéka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spokki bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu
0s6b trzecich. Wynagrodzenie okreélone w umowie z klientem moze obejmowac kwoly stafe, kwoty zmienne
lub oba te rodzaje kwot.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka szacuje kwote wynagrodzenia,
do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi. Spolka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujac metode warto$ci najbardziej prawdopodobnej, stanowigcej pojedyncza,
najbardziej prawdopodobng kwote z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (ij. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy).

Spolka zalicza do ceny transakcyjnej cze$é lub catosé kwoly wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie nastapi wyksiggowanie znaczacej czesci kwoty
wczeéniej ujetych skumulowanych przychodéw w miare, jak stopniowo spada niepewno$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Spotka koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia umownego o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spolka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zabowigzania do wykonania $wiadczenia w kwocie, ktora
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych ustug klientowi.

Ujecie przychodu padczas wypeiniania zobowigzar do wykonania $wiadczenia lub po ich wypelnieniu
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Spétka ujmuje przychody w momencie wypelniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi zgodnie z opisem przedstawionym powyzej
w sekgji .Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia”. Po spefnieniu (ub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spétka ujmuje jako przych6d kwote réwng cenie transakcyjnej, ktéra
zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspoimiernosci przychodéw i kosztow.
Spétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedlug rodzajéw.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezggy oraz odroczony, ktory nie zostat
ujety w pozostatych dochodach calkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sig od ksiggowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu Iub zwrotowi
w przyszlosci na roznicach pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi
im warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobrne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdéw ani rezerwy, jesli réznica przejéciowa wynika z poczatkowego ujecia
skladnika aktywéw lub zobowigzan w transakeji, ktéra nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
w czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy. Nie ujmuje si¢ rezerwy
na podatek odroczony od warto$ci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartoé¢ skiadnika aktywéw z tytutu pedatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziei bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bgdg wystarczajace dla realizacji skiadnika
aktywéw |ub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewno$é szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje sig osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga réznic si¢
od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwalych

Zarzad Spoki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznoéci aktywéw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Zarzgd ocenia, ze na dzier bilansowy okresy uzytecznosci aktywéw przyjete przez
Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzy$ci przez te aktywa w przysziosci moga réznic¢
sie od zakiadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa aktywoéw
trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 11,12 13.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sa przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Na poziom rezerw wplyw majg zaiozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu

wynagrodzen.

Podatek dochodowy biezgcy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obawiazujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich
interpretacii i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajace
im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych),
oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia
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Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Pozlom zackraglefi: mw:zc_;setkle kwoty wyrazone s3 w tysia ziotych p (o ile nie

Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzulg GAAR nalezy stosowac tak
w odniesieniu do transakcji dokonanych po Jej wejéciu w 2ycie, jak i do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejScia Klauzuli w Zycie korzysci byly lub sa nadal
osiagane. W konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych, aktywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakgji juz zaistniatych, a kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysziosci w wyniku kontroli
organéw podatkowych.

Prawdopodobieristwo rozliczenia skitadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi
zyskami podatkowymi opiera sig¢ na budzecie Spétki zatwierdzonym przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, e Spétka osiggnie wystarczajacy dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sa w pelnej wysckos$ci.

Utrata warto$ci aktywoéw

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pienigzne oraz stopg, ktéra
przeplywy dyskontowane sg do wartosci biezacej. W procesie wyceny warto$ci biezacej przysztych przeptywdw
dokonywane sa zalozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zaltozenia te odnoszg sig
do przyszitych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rozni¢ si¢ od szacowanych,
co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sig do znaczacych korekt warto$ci aktywow Spotki.
Oceniajac potencjaing utrate wartosci aktywéw Zarzad rozwazyt skutki wojny w Ukrainie i uznal, Zze nie sg
wymagane dodatkowe korekty w zakresie wycen pozycji bilansowych, a wszelkie skutki tego zdarzenia znalazly
swoje odzwierciedlenie w wynikach realizowanych w trakcie roku obrotowego.

Okres leasingu
Ustalajac zobowigzanie z tytutu leasingu Spétka szacuje okres leasingu, ktéry obejmuje:
+  nieodwotalny okres leasingu,
-+ okresy, w ktérych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozyé€,
ze leasingobiorca skorzysta z tej opdji,
«  okresy, wktorychistnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢,
ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opciji.
Oceniajgc, czy Spétka skorzysta z opeji przediuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, Spétka uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowig dla niej zachete ekonomiczng do skorzystania
lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sie migdzy innymi:
. warunki umowne dotyczace optat leasingowych w okresach opcyjnych,
« istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,
«  koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,
«  znaczenie bazowego sktadnika aktywéw dla dziatalno$ci Spotki,
«  warunki wykonania opcji.
Zobowigzanie z tytulu leasingu prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najlepsze
szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysziosci moze skutkowac zwigkszeniem
lub zmniejszeniem zobowigzania z tytulu leasingu oraz ujgciem korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu prawa
do uzytkowania. Zmiany szacunkéw dokonane w 2023 roku zostaly ujawnione w nocie 11.

Program motywacyjny
W celu ujecia kosztéw programu motywacyjnego Zarzad dokonuje wyceny opcji na akcje przyjmujac szereg zalozen
poczawszy od przyjetego modelu wyceny godziwej do szacunku iloéci przyznawanych opcji.

Ryzyko klimatyczne
Caspar Asset Management S.A. prowadzi dzialalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad

ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Spélka réwniez prowadzi
dziatalnoé w zakresie: przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz oferowania instrumentéw finansowych. Majac na uwadze charakter dziatalnosci
Spolka ma ograniczony wplyw na rodowisko. Z tego samego powodu zmiany klimatyczne nie wplywajg istotnie
na dziatalno$¢ Spatki.

Zmiany klimatyczne mogg wplyna¢ na funkcjonowanie Spotki w nastgpujacych obszarach:

sekstremalne zdarzenia pogodowe moga ograniczaé mozliwosci $wiadczenia ustug w bezposrednim kontakcie
z Klientami;

wprowadzenie nowych przepiséw dotyczacych klimatu moze wprowadzi¢ nowe obowiazki na Spétke, ktére moga

wplywaé na koszty dziatalnosci;
swzrost kosztow energii elektrycznej moze wplynaé na koszty dziatalnosci Spoiki.

Funkcjonowanie Spétki moze natomiast wplywa¢ na zmiany klimatyczne w nastepujagcych obszarach:
szuzycie paliwa przez samochody stuzbowe,
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Nazwa Spotki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 ~ 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ] 2zfoty polski (PLN)
. rystkie kwoty wyraz s3 w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inacze,

*wykorzystanie energii potrzebnej do dzialania serwerow i utrzymania infrastruktury zwigzanej ze $wiadczonymi

ustugami,
*wykorzystywanie energii elekirycznej i cieplnej oraz klimatyzacja w miejscach prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej;
=gospodarowanie odpadami.

Proces zarzadzania ryzykiem w 2023 roku koncentrowat sig bardziej na ocenie zagrozen i szans zwigzanych

ze zmianami klimatycznymi.
Spotka wzieta pod uwage ryzyka klimatyczne i przeanalizowata wplyw zmiany Klimatu na sprawozdanie finansowe,

skupiajgc si¢ na nastepujacych kwestiach:

=okres zycia aktywow,

*oczekiwane straty kredytowe w tym gtéwnie odpisy na naleznosci;
sutrata wartoSci aktywoéw finansowych,

=rezerwy, aktywa i zobowigzania warunkowe,

*wplyw na przychody i koszty danego okresu.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie Spotki.

Korekta bledu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym nie dokonano istotnych korekt bledéw, ktére mogtyby mie¢ wplyw na dane finansowe

prezentowane za poroéwnywalne okresy.
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
. wszystkie kwoly wy 53 w tysig totych polskich (o ile nie

Poziom zaokraglen: inaczej)

1. Przychody ze sprzedazy

Spéika wyodrebnia segmenty operacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym,
zgodnie z MSSF 8, nie istnieje wymog prezentowania informacji o segmentach w sprawozdaniu jednostkowym

Spéiki dominujgeej.

Spotka osiaga przychody z dziatalnosci maklerskiej. Szczegélowy podziat wedlug rodzajéw Swiadczonych ustug

zaprezentowano ponizej.

PODZIAL PRZYCHODOW WEDLUG RODZAJOW USLUGI

od 01.01 do
31.12.2023

od 01.01 do
31.12.2022

Przychody ze sprzedazy, w tym:

19 843 22682

- zarzadzanie portfelami
- doradztwo inwestycyjne
- oferowanie instrumentdw finansowych

18 205 21008
24 24
1614 1650

Cata sprzedaz Spéiki realizowana jest na terenie Polski.

2. Przychody i koszty operacyjne

2.1.  Koszty wedtug rodzaju

0d 01.01 do
Nota 31.12.2023

od 01.01 do
31.12.2022

Amortyzacja

Swiadczenia pracownicze

Zuzycie materiatow i energii

Koszty zwigzane z dystrybucjg

Ustugi informatyczne

Uslugi prawne, doradcze, ksiggowe
Ustugi marketingowe i promocji
Pozostale ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow
Podatki i oplaty

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartodciach
niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe

12.,13.
22

926 866
6430 6 205
931 1056
4381 4916
602 469
552 1244
104 211
314 597
98 141
244 287

252 172

Koszty wedtug rodzaju razem

14 834 16 164

2.2. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do
31.12.2023

od 01.01 do
31.12.2022

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK)

Koszty programéw ptatno$ci akcjami

Koszty przyszlych $wiadczen {rezerwy na odprawy emerytalne,
na premie, na niewykorzystane urlopy)

Swiadczenia na rzecz pracownikow

5428
707
48

77
171

5179
638
43

175
170

| Koszty $wiadczen pracowniczych razem

6 430

6 205
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

01.01,2023 - 31.12.2023
fe kwoty wy

Nazwa Spétki:

I Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano

QOkres objety sprawozdaniem:

3 4

Poziom zaokragleri: inaczej)

2.3. Pozostale przychody operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2023

od 01.01 do
31.12.2022

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Qdwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych
i wartosci niematerialnych

Odwrécenie  odpiséw  aktualizujgcych  wartosé
finansowych

Odwrdcenie  odpiséw  aktualizujacych  wartodé
niefinansowych

Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychaody

naleznosci

naleznosci

12.,13.

12,13,

18.,19.

17.

27

94

Pozostate przychody operacyjne razem

28

94

Nie wystapity przychody o nadzwyczajnej warto$ci lub charakierze incydentalnym.

2.4. Pozostale koszty operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2023

od 01.01 do
31.12.2022

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Odpisy z tytulu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartodci
niematerialnych

Utworzenie rezerw
Zaptacone rekompensaty dla klientéw
Inne koszty

12.,13.

12.13.
18.,19.

56

| Pozostate koszty operacyjne razem

56

Nie wystapily koszty o nadzwyczajnej wartoéci lub charakterze incydentalnym.

3. Przychody i koszty finansowe, straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych, zyski i straty

z zaprzestania ujmowania aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

3.1.  Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych

Ponizsza tabela przedstawia straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych w podziale na kiasy aktywow
finansowych. Kwoty zawarte w tabeli uwzgledniajg pomniejszenie strat z tytulu odwrécenia odpiséw.

od 01.01do | od 01.01 do
Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych: Nota 31.12.2023 31.12.2022
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci finansowe 7. 6 -
Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych razem 6 -
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
01.01.2023 - 31.12,2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: mil;s‘”e kwoty wy 53 w tysia tych p (o ile nie

Nazwa Spéiki:

Okres objety sprawozdaniem:

3.2.  Przychody finansowe

Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2023 | 31.12.2022

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 10. 172 63
Pozyczki i naleznosci 6.1 224 164
Diuzne papiery wartosciowe 6.2 129 187
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej 526 M4
stopy procentowej
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych _ J
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
Zyski z tylulu réznic kursowych 16 ki
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych 30 27
Zysk ze sprzedazy / umorzenia pozostalych aktywow 26 185
finansowych
Inne przychody finansowe 58 70
Przychody finansowe razem 6565 696

Spotka nie posiada aktywéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujgciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

3.3. Koszty finansowe

od 01.01 do

0d 01.01 do
Nota | 34.92,2023

31.12.2022

Koszty odsefek dotyczace instrumentébw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 11.
Zobowiazania z tylutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 6.1
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 11.
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwe] przez sprawozdanie z wyniku -
Straty z tytutu réznic kursowych 10 8
Inne koszty finansowe
Koszty finansowe razem

445 316

445 316

455 324

4, Podatek dochodowy

od 01.01 do

od 01.01 do
Nota 31.12.2023

31.12.2022

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy
Korekty obciazenia pedatkowego za poprzednie okresy

1054

1428

Podatek biezacy

1054

1428

Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie réznic przejéciowych
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

14.
14.

(3N

(74)

Podatek odroczony

(31)

(74)

Podatek dochodowy razem

1023

1354

Podatek biezgcy: = -
SN

Uzgodnienie padatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem . 3
dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia si¢ nastepujgco: W,

S L)

27165
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Nazwa Spéiki:

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: l zfoty polski (PLN)

Pozlom zaokraglen: ’_':::?Z thie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wsh
Not od 01.01 do od 01.01 do

o8 31.12.2023 31.12.2022

Wynik przed opodatkowaniem 5226 6 929

Stawka podatku stosowana przez Spétke 19% 19%

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spolki 993 1316

Uzgodnienie podatku dochodowego z tyfulu:

Przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu (=) ) (5)

Kosztow trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychodow (+) 35 43

Wykorzystania  uprzednio  nierozpoznanych  strat

podatkowych (-} 14. - -

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat

podatkowych (+) 14. - -

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

(+-) - -

Podatek dochodowy 1023 1354

Zastosowana $rednia stawka podatkowa 20% 20%

Spotka stosuje stawke podatkowa na poziomie 19%.

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych calkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 14.

Niepewnos¢é w kwestii ustalenia wysokosci aktyw6w i rezerw z tytulu odraczonego podatku dochodowego zostata
opisana w nocie Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewno$¢ szacunkow.
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Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zloty poiski (PLN)
: rystiie kwoty wyraz 84 w tysigcach zlotych polskich (o ile nie no

Poziom zaokraglen: inacze

5. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

5.1. Zysk na akcje
Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akeji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spatka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajacy wplywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 861 865 9 861 865
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwykiych 9 861 865 9 861 865
Dzijafalno$é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziafalnosci kontynuowanej 4203 5574
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,57
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,57
Dziafalno$¢é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) ) i
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) = -
Dziatalnoé¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 4203 5574
Podstawowy zysk (strata) na akcjg (PLN) 0,43 0,57
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,57

5.2. Dywidendy

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2023 roku, Spétka wyptacita
dywidende akcjonariuszom za rok 2022 w kwocie 5 523 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng akeje wynosi
0,56 PLN.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.06.2022 roku, Spétka wyplacita
dywidende akcjonariuszom za rok 2021 w kwocie 6 706 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi

0,68 PLN.

Wyszczegélnienie

Rok biezacy Rok poprzedni

Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz wiascicieli na jedna akcje

0,56

0,68
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Nazwa Spotki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres abjety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski {PLN)

Pozlom zaokraglen: wszystkie kwoly wyraZone sq w tysiacach zlotych polskich (o ile nie 1]
6. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

6.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzar finansowych

Warto$é aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku odnosi sig do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
kreélonych w MSSF 9:
aktywa finansowe wycenlane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody (AFWGP),
= instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (IKWGP),
= aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Spélka nie zakwalifikowala w prezentowanym okresie zadnych aktywow do:
aktyw6w finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik, wyznaczone jako wyceniane w ten
sposob przy poczgtkowym ujeciu lub péZniej;
= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wycenianych w ten
sposéb zgodnie z MSSF 9;
= instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce.

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 8 Razem
AZK | AFWGP | IKWGP | Poza MSSF 9
Stan na 31.12.2023

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

naleznosci 7. 2343 487 2829
Pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe -
Aktywa finansowe - diuzne papiery warto$ciowe 6.2 3268 3268
Aktywa finansowe - jednostki funduszy

inwestycyjnych 6.2 5314 5314
Naleznosci leasingowe 2979 2979
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 5 801 5801
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10. 2016 2016
Kategoria aktywow finansowych razem 2343 3268 5314 11283 22 208

Stan na 31.12.2022

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 7. 2 305 517 2822
Pozyczki 500 500
Pochodne instrumenty finansowe -
Aktywa finansowe - diuzne papiery wartoéciowe 6.2 4148 4148
Aktywa finansowe - jednostki  funduszy

inwestycyjnych 6.2 5597 5597
Naleznoéci leasingowe 2685 2685
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3801 3801
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 2854 2854
Kategoria akbywow finansowych razem 2 805 4148 5 597 9 857 22 407
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Nazwa Spotki:

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01,2023 — 31.12.2023

| Waluta sprawozdawcza: ] zioty polski (PLN)

Poziom zaokragler: wszystkie kwoly wy

53 W tysig

h ziotych po:

kich (o ile nie

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku odnosi si¢ do nastgpujgcych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSSF 9:

= zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
= zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

2ZK | Poza MSSF 9

Stan na 31.12.2023
Zobowigzania diugoterminowe:
Leasing 11. 4 571 4 571
Pozostale zobowigzania 16. -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania 16. 1049 833 1882
Leasing 11. 1293 1293
Kategoria zobowigzan finansowych razem 1049 6 697 7746

Stan na 31.12.2022
Zobowiagzania diugoterminowe:
Leasing 11. 3902 3902
Pozostale zobowiazania 16. -
Zobowigzania kréthkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 16. 813 836 1649
Leasing 11. 885 885
Kategoria zobowigzan finansowych razem 813 5623 6 436

6.2. Pozostale aktywa finansowe

W ramach pozostalych aktywéw finansowych na dziert 31 grudnia 2023 roku Spétka prezentuje nastepujace

inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe

Aktywa diug

oterminowe

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2022

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostafe cafkowite dochody:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Diuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

3268

4148

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
pozostale catkowite dochody

3268

4148

Instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez pozostale calkowite
dochody:

Akcje spdtek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate

5314

5597

Instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczatkowym
ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostale
catkowite dochody:

5314

5597

Pozostate a finansowe razem

8 583

9745
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdanlem: 01.01,.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza:

| Poziom zaokraglef: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaca

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje te obejmuija obligacje skarbowe WZ0126 w ilo$ci 840 sztuk oraz DS0725 w ilosci 2.500 sztuk o wartosci
bilansowej 3 268 tys. PLN (2022 rok: 4 148 tys. PLN). Dla obligacji WZ0126 wyptata odsetek nastepuje dwa razy
w roku. Oprocentowanie ustalane jest oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako $rednia arytmetyczna za
okres trzech kolejnych dni roboczych wskaznika WIBOR 6M z narzutem marzy (przy czym ostatni dzieri okresu
trzydniowego przypada na dzier ustalenia praw dla poprzedzajacego okresu odsetkowego). Dla obligagji DS0725
wyplata odsetek nastepuje raz w roku, a oprocentowanie jest state (3,25%).

Termin wykupu obligacji przypada pomiedzy 2025 oraz 2026 rokiem (2022 rok: pomigdzy 2025 oraz 2026 rokiem).

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wediug notowari publikowanych na Catalyst przez Gieldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Dla instrumentéw diuznych na dzien bilansowy ustala si¢ tez nalezne odsetki
wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrgbnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica miedzy cena nabycia a wartocia w skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica migdzy warto$ciq w skorygowanej cenie nabycia a wartocia godziwg ujmowana jest
w dochodach catkowitych.

31.12.2023 31.12.2022
Cena nabycia obligacii 3338 4 439
Przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowe] 59 79
Warto$é obligacji wa skorygowanej ceny nabycia 3397 4 518
Przeszacowanie do wartosci godziwe] (129) (370)
Wartoéé obligacji wg warto$ci godziwe] 3 268 4 148

Instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody
Wszystkie inwestycje w ramach tej kategorii zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej

przez pozostale catkowite dochody w momencie poczatkowego ujecia.
Spotka wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody inwestycje w jednostki

uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (FIO). Wartos¢ bilansowa tych aktywow wynosi 5 314 tys. PLN
(2022 rok: 5 597 tys. PLN).

Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sa w warto$ci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obarczone sg ryzykiem zmian wyceny jednostki
uczestnictwa oraz niskim ryzykiem plynnosci. Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

jako instrumenty kapitatowe nie podlegaja ryzyku kredytowemu rozumianemu zgodnie z definicjg MSSF.

Zmiany, jakie mialy miejsce w okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozostatych aktywéw finansowych,
prezentowanych jako ,Aktywa finansowe”, przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2023 31.12.2022
Wartoéé brutto aktywow finansowych na poczatek okresu 9745 13 931
Zwiekszenia (z tytutu) 394 2000
- zakupu - 2000
- wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 394 -
Zmniejszenia (z tytulu) 1556 6186
- sprzedazy 1 556 5487
- wyceny bilansowe] wg wartosci rynkowe] - 699
Wartosé brutto aktywdw finansowych na koniec okresu 8 583 9745
QOdpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zwigkszenia - -
- zmniejszenia - -
Odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartoéé netto aktywoéw finansowych na koniec okresu 8 583 9745
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Nazwa Spotki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach tych polskich (o ile nie

6.3. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciagniete przez Spétke zobowigzania z tytulu leasingu poza wptaconymi kaucjami objete sa nastgpujacymi
zabezpieczeniami splaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):
= cesja praw z polis ubezpieczenia nieruchomosci w zakresie nakladéw inwestycyjnych oraz statych
elementdw wyposazenia do kwoty 2100 tys. PLN (2022 rok: 2100 tys. PLN),
= o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

6.4. Pozostate informacje dotyczace instrumentow finansowych
Informacia o wa i godziwej inst ntow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoécia godziwg przedstawia sig
nastepujaco:

31.12.2023 31.12.2022
Klasa instrumentu finansowego Warto§é Wartosc Wartosé Wartosc

godziwa bilansowa godziwa | bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 2343 2343 2305 2305
Pozyczka - - 500 500
Aktywa finansowe - diuzne papiery wartosciowe 3268 3268 4148 4148
Aktywa finansowe - jednostki funduszy inwestycyjnych 5314 5314 5597 5597
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 5801 5 801 3801 3801
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2016 2016 2854 2854
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 1049 1049 813 813

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdra otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow Iub zaptacono by
za przeniesienie zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach migdzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny.

Spolka ustala warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwigkszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wej$ciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowiazania, do ktérych jednostka ma dostgp w dniu wyceny,

= poziom 2 — dane wejéciowe na poziomie 2 to dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione
na poziomie 1, kiére sa obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
albo posrednio, albo bezposérednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejéciowe dotyczgce danego
skladnika aktywow lub zobowigzania.

W odniesieniu do aktyw6w oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki ujeto
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny
oraz poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponize;j.
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Nazwa Spotki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdanfem: 01,01.2023 - 31.12.2023 l Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: ysikie kwoty wyraz 53 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w warto$ci godziwej

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razgeg:j:vi;:oéc
Stan na 31.12.2023
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych 5314 5314
Papiery diluzne wyceniane w wartosci godziwej 3268 3268
Pozostate klasy pozostalych aktywéw finansowych -
Akiywa razem 3 268 5314 - 8 583
Stan na 31.12.2022
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych 5587 5 597
Papiery diuzne wyceniane w wartosci godziwej 4 148 4148
Pozostate klasy pozostalych aktywéw finansowych -
Aktywa razem 4148 5597 - 9 745

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 warto$ci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych.

a) Papiery diuzne wyceniane w wartosci godziwej

Spdtka inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa. Obligacje wyceniane sg w warto$ci rynkowej wediug notowan
publikowanych na Catalyst przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dla instrumentéw diuznych
na dzien bilansowy ustala sie tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Roznica
z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym: réznica miedzy ceng nabycia a wartoécig
w skarygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica migdzy wartoscig w skorygowanej
cenie nabycia a warto$cig godziwg ujmowana jest w dochodach catkowitych,

b) Jednostki funduszy inwestycyjnych

Spétka nabyla jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Jednostki uczestnictwa w FIO
wyceniane sg w warto$ci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Réznica
miedzy ceng nabycia a warto$cig godziwg ujmowana jest w dochodach catkowitych.

6.5. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie

Spdélka nie dokonywala wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —ich warto$¢
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie warto$ci godziwej.

6.6. Przekwalifikowanie

Zaréwno w 2023 roku, jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym, Spétka nie zmienita modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposo6b, aby zmiana powodowata konieczno$é przekwalifikowania tych
aktywow pomiedzy kategoriami aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik lub calkowite dochody,
a takze wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

6.7. Zaprzestanie ujmowania aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2023 r. Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie
do zaprzestania ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

6.8. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe podlegajgce kompensacie
Spoétka nie wykazuje aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w kwotach netto.
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Nazwa Spé6iki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza:
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyraz s3 w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wsKk inacz

7. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci przedstawiaja sig nastepujaco:

Naleznosci diugoterminowe:

31.12.2023 31.12.2022
Kaucje wptacone z innych tytutow 372 382
Pozostale naleznoéci 1
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci {-) 7
Naleznoséci diugoterminowe 372 382

Nalezno$ci krétkoterminowe:

31.12.2023 31.12.2022
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientéw 874 1068
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 1469 1234
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (- (6)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 2337 2302
Pozyczki - 500
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwalych A
Inne naleznoéci 6 2
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) ]
Pozostate naleznosci finansowe netto 6 502
Naleznosci finansowe 2343 2804
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych éwiadczen - -
Przedptaty i zaliczki 10 b
Pozostate naleznoéci niefinansowe - b
Rozliczenia migdzyokresowe 105 136
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoéci niefinansowych (=) (0)
Naleznosci niefinansowe 115 136
Naleznosci krétkoterminowe razem 2458 2940

Wartosé bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i usiug uznawana jest przez Spéike za rozsadne przyblizenie wartoéci
godziwej (patrz nota nr 6.4).

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci
(patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowo$ci”). W odniesieniu do naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug kwoty odpisow aktualizujgcych te naleznosci wyniosty w 2023 roku 6 tys. PLN (2022 rok:
0 tys. PLN), ktére w 2023 roku obciazyly pozycje ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych” sprawozdania
z wyniku. W odniesieniu do pozostalych pozycji nalezno$ci finansowych diugoterminowych i krétkoterminowych
kwoty te wyniosty w 2023 roku O tys. PLN (2022 rok: O tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych pozycji naleznosci finansowych (tj. poza nalezno$ciami z tytutu dostaw
i ustug) diugoterminowych i krotkoterminowych tacznie:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022

Stan na poczatek okresu
QOdpisy ujete jako koszt w okresie 6 -
Qdpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-} - -
Odpisy wykorzystane (-) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Stan na koniec okresu 6 -

Na dzien 31.12.2023 r. oraz w okresach poréwnawczych naleznosci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzar
Spotki.
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
01.01,.2023 - 31.12.2023

Nazwa Sp6iki:

Okres objety sprawozdaniem: I Waluta sprawozdawcza:

polskich (o ile nie no inac

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zloty

8.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spolka CASPAR Asset Management S.A. jest spotka dominujacg wobec nastepujgcych spolek zaleznych:

Nazwa spoiki zaleznej CASI‘:‘AR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akceyjna
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Poznari (61-888), Péiwiejska 32
i nr rejestracji KRS 0000387202
Rodzaj dziatalnosci Tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Udziat Spétki w kapitale 98,75 % 98,75 % 98,75 %
Warto$¢ bilansowa inwestycji 1975 1975 1975
Nazwa spotki zaleznej F-Trust Spétka Akeyjna
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Poznan (61-888), Pétwiejska 32
i nr rejestracji KRS 0000397407
Rodzaj dziatalno$ci Posrednictwo, finansowa dziatalno$¢ ustugowa
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Udzial Spotki w kapitale 100,0 % 100,0 % 100,0 %
Wartoé¢ bilansowa inwestycji 3773 1773 1773

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzano transakcji, ktére miatyby wplyw na ksztatt
Grupy Kapitatowej. Niemniej jednak Spélka dokonala podwyzszenia kapitalu podstawowego spékki zaleznej
F-Trust S.A. o kwote 2.000 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu zakladowego sp6iki zaleznej zostato zarejestrowane
w KRS w dniu 18 grudnia 2023 roku.

W dniu 25 paZdziernika 2023 roku spétka zalezna F-Trust S.A. podpisata list intencyjny w sprawie potgczenia spélek
F-Trust SA oraz iWealth Management Sp. z o.0. List nie rodzi zobowigzania dla zadnej ze stron do przeprowadzenia
transakgji. Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za 2023 rok nie doszto do transakcji
potaczenia.

W dniu 11 marca 2024 roku Spétka podpisata umowe pozyczki ze spotkg F-Trust S.A., na mocy ktérej Spétka
udzielita 500 tys. PLN pozyczki udzielonej na okres 12 miesigcy z oprocentowaniem 8,7%.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétek zaleznych jest:

= Posrednictwo pieniezne, finansowa dzialalnos¢ ustugowa,
ubezpieczeniowych realizowane przez spotke F-Trust S.A.,

= Tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa; posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych; petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych realizowane przez
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

dziatalno$¢ agentéw i brokerow

Czas trwania spétek zaleznych objgtych konsolidacjg jest nieoznaczony.
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
01.01.2023 - 31.12.2023

Nazwa Spolki:

Okres objety sprawozdaniem: Waluta sprawozdawcza:

b 7k "

wszystkle kwoty wyraione sq w tysia ty

poiskich (o lle nie wskazano inacz,

Poziom zaokraglen:

Podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych przedstawiajg sie nastgpujaco:

Aktywa Zobowiazania Kapitat wlasny Wynik Przychody ze
finansowy sprzedazy
netto
na dzien 31.12,.2023 roku
CASPAR Towarzystwo Funduszy
inwestycyinych Spétka Akcyjna 7 367 2526 4 840 (527) 16 542
F-Trust S.A. 4 493 1899 2 584 (1.076) 10 916
Razem 11 860 4425 7434 (1603 27 458
na dzienr 31.12.2022 roku
CASPAR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akeyjna 7634 2288 5346 149 16 694
F-Trust S.A. 4357 2687 1670 (1401) 11 056
Razem 11 991 4975 7016 (1.252) 27 750

Nie wystepuja zobowiazania warunkowe Spotki za calo$¢ lub cze§¢ zobowigzan jednostek zaleznych.

Udzialy spétki F-Trust zostalty poddane na koniec roku obrotowego testowi na utrate wartosci w zwigzku
z ponoszonymi przez spéke zalezng stratami w ostainich dwoéch latach. Test na utrate wartosci zostal
przeprowadzony przy wykorzystaniu metody dochodowe] zdyskontowanych przeplywéw pienigznych (DCF).
Szczegblowe zatozenia do przeprowadzonych szacunkéw przedstawiajg sig nastepujaco:

- prognozy przeplywéw obejmuja okres od 01 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2028 r. w ujgciu rocznym,

- prognoza wolnych przeptywéw gotéwkowych oraz prognoza stopy dyskontowej przygotowywane sa w ujeciu
nominalnym, przy zaloZzeniu utrzymania w catym okresie projekcji stalego poziomu wskaznika inflacji, rownego
poziomowi z dnia wyceny,

- prognoza wynikéw zaklada, ze spétka w pierwszym roku bedzie ponosita straty, by w kolejnych wypracowac wynik
dodatni, ktéry bedzie rosna¢ w kolejnych latach,

- przeplyw w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie przeptywu pienigznego z ostatniego roku okresu prognozy,
z uwzglednieniem skorygowanej relacji pomigdzy wielkoscig nakladéw inwestycyjnych i amortyzacjg
oraz zmian w kapitale obrotowym netto, a stope wzrostu po okresie projekcji przyjeto na poziomie 2,5%,
- prognoza stopy dyskontowej ustalona jest na podstawie oszacowania $redniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC) i wynosi 10,65-10,66% w calym okresie prognozy.

Przyjete wyzej parametry sg zgodne z dotychczasowymi doswiadczeniami Spotki oraz spéjne z informacjami
pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych dla pozostatych wielko$ci.

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono, ze nie jest konieczne dokonywanie odpiséw na utrate wartosci
udziatéw. Spotka podkresla, ze wynik testu daje pozytywny wynik nawet bez uwzglednienia wartosci rezydualnej.

9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wszystkie inwestycje Spétki w jednostki stowarzyszone wyceniane sa w cenie nabycia (patrz punkt ¢ ,Podstawa
sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych:

Siedziba Udziat w 31.12.2023 31.12.2022
jednostki kapitale Warto$¢ Warto$é
stowarzyszonej | podstawowym bilansowa bilansowa
ECOMMERCE TEAM Spétka z 0.0. Poznan 30,0% 3 3
BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Spétka komandytowa Poznan - 50 50
Bilansowa warto§¢ inwestycli 53 53
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
01.01.2023 - 31.12.2023

Nazwa Spétki:

Qkres objety sprawozdaniem: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

Udziat w spétkach

Spotka zostata w 2021 roku udzialowcem — komandytariuszem spétki Babecka Kijanowska Kancelaria Radcow
Prawnych Spétka komandytowa. Wkiad Spélki to 50 tys. PLN, suma komandytowa 50 tys. zlotych. Spétka
stowarzyszona zostala zarejestrowana w KRS w dniu 29 marca 2021 r.

W roku 2019 spoika CASPAR Asset Management S.A. objela 60 udziatéw o warto$ci nominalnej 3 tys. PLN
w spoice ECOMMERCE TEAM Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia, co stanowi 30% udziatu w kapitale
podstawowym i 30% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spétka stowarzyszona zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 25 czerwca 2019 roku.

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania Kapitat wiasny Wynik Przychody ze
finansowy sprzedazy
netto
na dzien 31.12.2023 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 587 102 485 123 1410
BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Sp. komandytowa 37 1 35 (8) -
Razem 624 103 520 117 1410
na dzien 31.12.2022 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 541 78 463 205 1271
BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Sp. komandytowa 42 0 41 (4) _
Razem 583 79 504 201 1271

W 2023 roku Spolka uzyskata dywidende od Ecommerce Team Spotka z agraniczona odpowiedzialnoScig
w wysokos$ci 30 tys. PLN (2022 rok: 27 tys. PLN).

Nie wystepuja zobowiazania warunkowe Spotki za cato$¢ lub cze$¢ zobowigzan jednostek stowarzyszonych.

10.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2023 31.12.2022
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 2007 65
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 2 5
Srodki pienigzne w kasie 0 0
Depozyty krotkoterminowe - 2606
Inne - &rodki na rachunkach maklerskich 7 178
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 2016 2854

Na dzien 31.12.2023 r. érodki pieniezne o wartosci bilansowej 0 tys. PLN (2022 rok: 0 tys. PLN) podlegaly
ograniczeniom w dysponowaniu na rachunku VAT zwigzanym ze split payment.

Spéika dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienigznych klasyfikuje $rodki pienigzne w sposéb
przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosci $rodkéw pienigznych wykazanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywow sg tozsame.

Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych:

31.12.2023 31.12.2022
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 841 (1970)
Udzielona pozyczka (500) 500
Zwiekszenie naleznosci leasingowych z tytutu nowych umow - 1701
Zmiana stanu nalezno$ci 342 231
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Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01,01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza:
Poziom zaokragleri: rystiie kwoty wyraz 83 w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

11. Leasing

W wartosci rzeczowych aktywéw trwalych uwzgledniono aktywa z tytulu prawa do uzytkowania o nastgpujacej
wartosci bilansowej, ktére dotycza nastepujacych kias aktywéw bazowych i ktére podlegaly nastepujacym odpisom

amortyzacyjnym:

nki i rodki
Bb‘:l(ggwle traisportu Razem

Stan na 31.12.2023

Wartos¢ bilansowa brutto 4106 855 4 961
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1 630) (369) (1.999)
Warto$¢ bilansowa netto 2 476 487 2 962
Stan na 31.12.2022

Wartoéé bilansowa brutto 3332 397 3729
Skumulowane umaorzenie i odpisy aktualizujgce (1183) (236) (1419)
Warto$c¢ bilansowa netto 2149 161 2310

Amortyzacja praw do uzytkowania zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cato$ci
w pozycji kosztow dziatalnosci podstawowej w ponizszych kwotach:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Budynki i budowle (447) (395)
Srodki transportu (133) (123)
Razem (580) (518)

Leasing nieruchomosci
Do naiistotniejszych uméw leasingu w trakcie realizacji w prezentowanych okresach nalezy najem powierzchni

biurowej w dwach lokalizacjach o warto§ci bilansowe] prawa do uzytkowania 3738 tys. PLN w Poznaniu
oraz 1.610 tys. PLN wWarszawie na dzieri 31.12.2023 roku. Czg$¢ wynajmowanej powierzchni jest podnajmowana
spétkom zaleznym, dlatego wartosci te sg prezentowane w odpowiedniej proporcji w pozycji Aktywa z tytutu praw
do uzytkowania oraz Naleznoéci leasingowe.

Umowa leasingu powierzchni biurowej w Poznaniu zostata zawarta we wrze$niu 2017 na okres 7 lat, pierwotnie
z mozliwoscig przedluzenia na kolejne 3 lata. Spotka zawarla w dniu 19 grudnia 2023 roku aneks do umowy,
na podstawie ktérego okres najmu zostat przedtuzony o 6 lat, do 25 wrzesnia 2030 roku. Powierzchnia biurowa
wynajmowana na podstawie ww. umowy jest dalej podnajmowana do spélek zaleznych. Zabezpieczeniem splaty
rat leasingu jest wplacona Leasingodawcy kaucja gwarancyjna. Spéika jest zobowigzana ubezpieczy¢ aktywa
bazowe oraz utrzymaé je w okre$lonym w umowie stanie. Spétka nie jest zobligowana do spefniania zadnych
dodatkowych kowenantéw w trakcie trwania umowy.

Umowa leasingu powierzchni biurowej w Warszawie zostala zawarta w listopadzie 2021 na okres 6 lat od daty
przekazania Iokalu, ktére miato miejsce w kwietniu 2022. Powierzchnia biurowa jest dalej podnajmowana do spélek
zaleznych. Zabezpieczeniem splaty rat leasingu jest wplacona Leasingodawcy kaucja gwarancyjna. Spotka jest
zobowigzana ubezpieczyé aktywa bazowe oraz utrzymat je w okre$lonym w umowie stanie. Spétka nie jest
zobligowana do speiniania zadnych dodatkowych kowenantéw w trakcie trwania umowy.

Raty leasingu obu umoéw sg rewaloryzowane w okresach rocznych i wskutek tych zmian oraz wydluzenia jednej
z uméw do 2030 roku wartosé zobowiazan z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania wzrosta
0 1503 tys. PLN na koniec 2023 roku (2022 rok: 296 tys. PLN).

Leasing s oW

Ponadto, Spotka korzysta z samochodéw osobowych na podstawie zawartych 3 uméw leasingowych o {acznej
wartosci bilansowej leasingowanych aktywéw na dzier 31.12.2023 roku wynoszacej 487 tys. PLN. Samochody
leasingowane s3 na okres od 2 do 4 lat z mozliwoscig ich wykupu po zakoriczeniu umowy. Raty leasingu
oprocentowane sg zmienng stopg procentowa kalkulowang w oparciu o WIBOR. Niektére umowy leasingu
zawieraja dodatkowe optaty zmienne leasingu, nalezne po przekroczeniu uzgodnionego rocznego limitu
kilometrow. Spétka dotychczas nie ponosita optat z tego tytutu.
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12,.2023 Waluta sprawozdawcza:

h ziotveh Ie ki

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyraz s3 w tysigcach tych p h (o ile nie

Pozostajace do splaty przyszle minimalne oplaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Oplaty z tytutu uméw leasingu finansowego platne w okresie:
do 1 roku od1 "‘i’:{" do3 | od 35r?aktu do powyzej 5 lat I razem

Stan na 31.12.2023

Przyszte minimalne oplaty leasingowe 1 666 2204 1940 1174 7074
Koszty finansowe (-) (44) (304) (465) (398) (1210)
Warto&¢ biezgca przysztych minimalnych

opiat leasingowych 1623 1990 1475 777 5 864
Stan na 31.12.2022

Przyszie minimaine oplaty leasingowe 1286 2382 2077 123 5 868
Koszty finansowe (-) (401) (521) (158) (1) (1.081)
Warto$é biezgca przysztych minimalnych

optat leasingowych 885 1 861 1919 122 4787

Spélka nie ujmuje zobowigzan z tytutu leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw, w odniesieniu do ktorych
bazowy skiadnik aktywéw ma niska warto§é. Ponadto, w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sig
warunkowych opfat leasingowych zaleznych od czynnikéw innych niz indeks lub stawka. W prezentowanych
okresach koszty z tych tytutéw nie wystapity.

Koszty adsetkowe zwigzane z leasingiem zostaty zaprezentowane w nocie 3.3.

Cafkowite wydatki z tytutu leasingu wyniosty:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Splata zobowigzan z tytutu leasingu 885 789
Splata odsetek 445 316
Leasing aktywdw o niskiej wartosci - -
Zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowigzaniach z tytutu - -
leasingu
Inne wydatki - -
Razem wydatki 1330 1108

Nalezno$ci leasingowe

Powierzchnia biurowa wynajmowana na podstawie zawartych uméw jest dalej podnajmowana do spotek zaleznych.
Z tego tytulu prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Naleznosci leasingowe, ktérych wartos¢ na
koniec 2023 roku wynosi 2.979 tys. PLN (2022: 2.685 tys. PLN). Umowy podnajmu zawarte s3 na takie same okresy
na jakie zawarte sg giéwne umowy najmu.

Warto$é przysziych minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw podnajmu do spélek zaleznych przedstawia sie

nastepujaco:

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego platne w okresie:
od 1 rokudo 3 | od 3 roku do .
do 1 roku \at 5 |at powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2023
Przyszte minimalne optaty leasingowe 678 1318 1060 552 3609
Przychody finansowe (-) (25) {(171) (247) (187) (630)
Warto¢ biezgca przysztych minimalnych
opiat leasingowych 653 1148 813 365 2979
Stan na 31.12.2022
Przyszie minimaline optaty leasingowe 660 1340 1210 89 3299
Przychody finansowe (-) (32) (212) (340) (30) (615)
Wartosé biezgca przyszlych minimalnych

| oplat leasingowych 628 1128 870 58 2685

40 /65




Nazwa Spéiki:

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2023 - 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: I zioty polski

Poziom zaokraglefi:

wszystkio kwoty wyraZone s3 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmujg oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie, prace rozwojowe
niematerialne. Wartosci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialr

Wartosci
Oprogramowanie K:;zéy F;s:rct’:?c*ie niematerialne w Razem
EompUlsravis rozwojowych niemateriaine wy"t\::g:ni N

Stan na 31.12.2023

Wartosé bilansowa brutto 1806 54 50 - 1910
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1.290) (54) (50) (1.394)
Wartos¢ bilansowa netto 516 - - - 516
Stan na 31.12.2022

Wartos$é bilansowa brutto 1598 54 50 - 1702
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1 084) (54) (41) (1179)
Wartos¢ bilansowa netto 514 - 9 - 523

Spotka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w calo$ci w pozycji kosztow dziatalnosc

215 tys. PLN: (2022 rok: 148 tys. PLN).

W latach 2023 oraz 2022 nie stwierdzono utraty warto$ci pozycji wartosci niematerialnych Spotki.




CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Nazwa Spoétki:
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski
Pozlom zaokragleni: wszystkie kwoty wyraz sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wsk inaczej)
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartosci
Oprogramowanie K:::ty ?:gztéi}ie niematerialne w Raze
komputerowe N i i trakcie
rozwojowych niematerialne Srzania
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Warto&é bilansowa netto na dzier 01.01.2023 roku 514 - 9 o
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 208
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -
Amortyzacja (-} (206) (9)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci (-}
Wartoé¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2023 roku 516 - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 326 - 18 106
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 327 -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (106)
Amortyzacja (-) (139) (9)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 31.12.2022 roku 514 - 9 -




Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

01.01.2023
Okres objety Waluta .
sprawozdaniem: | 3.0 000 | SPrawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom wszystkle kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wsh / j)

zaokragleni:
13. Rzeczowe aktywa trwale

. . Pozostale Rzecz
Budynki i Srodki )
Grunty budowle Zespoly komputerowe fransportu tsr;vo;l:;l trwat

Stan na 31.12.2023
Wartosé bilansowa brutto - 36 365 608 503
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - {17) (294) (456) (363)
Wartosé bilansowa netto - 19 71 152 140
Stan na 31.12.2022
Wartoscé bilansowa brutto - 36 369 458 494
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (14) (248) (432) (310)
Wartos¢ bilansowa netto - 22 123 26 184

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE. RZEGZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Grun Budynki i Zespoly Srodki P::gj}t:}e
Y budowle komputerowe transportu rodid

2a okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Wartoé¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2023 roku - 22 123 26 184
2Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 150 9
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-) - ) (52) (24) (53)

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-) -
Wartoéé bilansowa netto na dzier 31.12.2023 roku - 19 71 152 140
za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku
Warto&¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2022 roku - 26 85
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-) - 4) (47) (38) (52)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (=) -
184

Wartosé bilansowa netto na dzieri 31.12.2022 roku - 22 123 26

114 157




Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (PLN)
. wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych poiskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inacze])

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych zostala ujeta w catosci w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych
w pozycji kosztéw dziatalno$ci podstawowej w kwocie 132 tys. PLN (2022 rok: 191 tys. PLN).

W latach 2023 oraz 2022 nie stwierdzono utraty warto$ci pozycji rzeczowych aktywow trwalych Spétki.
14.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate
calkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposdb wplywajg
na sprawozdanie finansowe:

31.12.2023 31.12.2022
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 205 70
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochadowego 38 121
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 167 (50)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Wynik (+/-) 31 74
Inne catkowite dochody (+/-) (78) 143
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 120 167
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 143 205
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23 38
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Zmiana stanu; .
Tytuly réznic przej$ciowych p OCZS;E}? :lfresu wynik inne dochody Saldgkr:zslzomec
catkowite
Stan na 31.12.2023
Aktywa:
Aktywa finansowe 68 (68) -
Zobowigzanja:
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 37 (13) 24
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 44 (12) 32
Pozostate rezerwy 2 2 -
Rozliczenia miedzyokresowe 54 30 84
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug - 2 2
Inne: - - -
Nierozliczone straty podatkowe - - -
Razem 205 [<] (68) 143
Stan na 31.12.2022
Aktywa:
Aktywa finansowe - - 68 68
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 4 33 - 37
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35 9 - 44 | R
Pozostate rezerwy 2 0 - 2 “JRers =
Rozliczenia migdzyokresowe 30 24 - 54 I -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - o - - R |
inne: - - - - : ..
Nierozliczone straty podatkowe - - - - :
Razem 70 67 68 205 ;
:— . "1:
R { )
‘I
44 /65 ’ -
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Nazwa Spéiki:

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem:

01.01.2023 - 31.12.2023

I Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

3,

h (o ile nie

24

inaczef)

Poziom zaokraglen:

ie kwoty wy

sawiysia

h zlotych polski

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tytuly réznic przejSciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

inne dochody

wynik catkowite

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2023

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa finansowe - diuzne papiery wartosciowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug

Inne zobowiazania

22)
3)

Razem

(25) 10

Stan na 31.12.2022

Aktywa:

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowigzania

(18)

10 (75)

Razem

120

) (75)

Na dzien 31.12.2023 roku nie wystapily zadne kwoty ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat
podatkowych czy ulg podatkowych, w odniesieniu do ktérych Spatka nie ujela w sprawozdaniu finansowym aktywow

z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Waluta sprawozdawcza:

Nazwa Spétki:

Okres objety

Spr i
Poziom zaokraglen:

01.01.2023 — 31.12.2023 zioty polski (PLN)

b riafueh Iski

s3 w tysig fych p h (o ile nie wskazano inaczej}

wszystkie kwoty wy,

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do kazdej pozycji pozostatych catkowitych dochodéw przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2023 od 01.01 do 31.12.2022

Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochadach
catkowitych 413 78 335 (752) (143) (609)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - - - -
Razem 413 78 335 (752) (143) (609)

Niepewno$¢ w kwestii ustalenia wysoko$ci aktyw6w i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostala opisana w nocie Subiektywne oceny.

szacunkéw.




Nazwa Spéitki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Qkres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
ystkie kwoty wy s3 w tysigcach ziotych polskich (o ile nie no

Pozlom zaokragleri: inacze,

15.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzeday oraz dzlalaino$¢ zaniechana

Spotka nie zaklasyfikowala zadnych aktywéw do sprzedazy. Nie jest réwniez planowana dziatalno$¢ zaniechana.

16.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 6.1) przedstawiaja sie

nastepujgco:

Zobowigzania diugoterminowe w Spéice nie wystepuja.

Zobowiagzania krétkoterminowe:

31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Wobec klientéw

Wobec jednostek powigzanych

Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosc maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich

Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane
i gietdy towarowe

Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych
oraz izb rozliczeniowych
Wobec CCP

Wobsc izby gospodarczej
Wobec  emitentéw
lub wprowadzajgcych
Ujemna wycena z tytutu instrumentdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wekslowe
Wobec

i emerytalnych oraz
i emerytalnych
Wynikajace z zawartych umow pozyczek papierdw
wartosciowych

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytutu zakupu aktywaw trwalych

Inne zobowigzania finansowe

papierow warto$ciowych

inwestycyjnych

towarzystw  funduszy
inwestycyjnych

funduszy

1049 813

Zobowigzania finansowe

1049 813

Zobowiazania niefinansowe (poza MSSF 9):

Z tytutu podatkow i innych $wiadczeni pracowniczych
Z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych

Z tytutu innych podatkéw

Przedplaty i zaliczki otrzymane na dostawy

682

79

inne zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania niefinansowe

836

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:

1649

Do 1 roku

1611

Dla ktérych termin wymagalno$ci minat

38

Warto&¢ bilansowa zobowigzan z tytulu dostaw i
warto$ci godziwej (patrz nota nr 6.4).

ustug uznawana jest przez Spélke za rozsadne przyblizenie

Zobowiazania, dla ktérych termin wymagalnosci minat na 31 grudnia 2023 roku zostaly sptacone po dniu

bilansowym.

Spéika nie posiada zobowigzar wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania

prawa wiasnosci budynkéw i budowli.
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Nazwa Spotki:

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objgty sprawozdaniem:

01.01.2023 - 31.12.2023

l Waluta sprawozdawcza: [ zioty polski (PLN)

Poziom zaokragler:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazona sa w tysi

gy h
4 3 4

ich (o ife nie

17. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Dotacje otrzymane 1 - - -
Przychody przysziych okreséw = - - -
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 61 40 - -
Rezerwa na premie 385 245 - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 153 215 - -
Zarachowane koszty dotyczace poprzedniego roku - - -
Inne rozliczenia - - -
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 599 500 - -

18.

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacii finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy
diugoterminowe

pracowniczych razem

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 321 324 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 255 231 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 109 | o
fizycznych 130
Zobowigzania z tytutu PPK 18 18 - -
Rezerwy na premie* 385 245 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy* 153 215 - -
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1262 1141 - -
Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne 17 17
Pozostate rezerwy N -
Inne dugoterminowe éwiadczenia pracownicze 17 17
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen 1262 1141 17 17

* pozycje prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: 1 zioty poliski (PLN)
; ystkie kwoty wyral sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

Poziom zaokragleri: inacze])

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych prezentowane sa w sprawozdaniu 2 sytuacji finansowej w dwoch
pozycjach: Rezerwy z tytutu éwiadczeri pracowniczych oraz w ramach Rozliczeri migdzyokresowych. Na zmiane

stanu innych $wiadczeri pracowniczych wplyw mialy nastepujace pozycje:

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych oraz rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Podz:st:zleé:e
odprawy premie niewykorzystane éwitz dcge M razem
emerytalne urlopy pracowniczych)
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Stan na poczatek okresu 17 245 215 40 517
Koszt ujety w ciggu roku 385 153 61 599
Wykorzystanie (245) (215) (40) (500)
Rozwigzanie -
Warto$¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2023 roku 14 385 153 61 18
za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku
Stan na poczatek okresu 22 117 162 40 341
Koszt ujety w ciagu roku 245 215 40 500
Wykorzystanie (117) (162) (40) (319)
Rozwigzanie (5) (5)
Wartosé biezgca rezerw na dzien
31.12.2022 roku 7 245 215 40 517

Warto$¢ biezaca rezerw ujeto w oparciu o wiasne szacunki sperzadzane wg najlepszej wiedzy, jaka Spdtka posiada
na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Szacunki obarczone sg niepewnoscig co do terminéw
realizacji i doktadnos$ci kwoty rezerwy. Przy ustalaniu szacunkéw przyjeto nastepujace zatozenia:

31.12.2023 31.12.2022
Stopa dyskonta 6,9% 6,9%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzeri 1% 1ﬂ

19. Pozostale rezerwy

Pozycja nie wystepuje.

20. Kapital wlasny

20.1. Kapital podstawowy

Na dziefi 31.12.2023 r. kapitat podstawowy Spotki wynosit 1 972 tys. PLN (2022 rok: 1 972 tys. PLN) i dzielit sig L =i
na 9 861 865 akgiji (2022 rok: 9 861 865 akcji) o wartosci nominalnej 0,2 PLN kazda (2022 rok: 0,2 PLN). Wszystkie . Y
akcje zostaly w petni optacone.

i |
Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego & 1@.{-): !
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. AT
Na dzieri bilansowy akcje Spéiki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych ? N iES
i stowarzyszonych. :
20.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na koniec kazdego prezentowanego okresu wynosit = }Eﬁ!‘
7 803 tys. PLN. S LS
L -i; A ﬁ b
A ]

7
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

COkres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12,.2023 Waluta sprawozdawcza: zfoty poiski {(PLN)
) wszystkie kwoty wyraz sa w tysigcach ziotych polskich (o ile nie

Poziom zaokraglen: inaczej) 7

20.3. Pozostale kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe powstaly z ujecia:

= wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody
oraz instrumentéw kapitatowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody. Na koniec okresu warto$§¢ wyceny ujgta w kapitale wyniosta
46 fys. PLN

= kapital z tytulu ujecia wyceny programéw platnosci akcjami. W zwiazku z ustanowieniem Programu
Motywacyjnego w Caspar Asset Management S.A., ktdry bedzie realizowany w latach 2022-2024
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Caspar Asset Management S.A. dnia 10 marca
2022 roku podjelo uchwate nr 6 w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
z wylgczeniem w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, emisji akcji zwyklych na okaziciela serii | z wytgczeniem w caloSci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie akcji serii | do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giefdg Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. W roku 2023 oraz w roku 2022 w zwigzku z brakiem spelnienia
warunkéw Programu Motywacyjnego nie ujeto zadnych kosztéw Programu Motywacyjnego.

Pozostale kapitaly rezerwowe na 31.12.2023 roku wyniosty 46 tys. PLN (31.12.2022 roku: (-)288 tys. PLN).

21.  Aktywa i zobowiazania warunkowe

W Spétce nie wystepujg aktywa i zobowigzania warunkowe.

22. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmioty powigzane ze Spéikg obejmujg jednostki zalezne, stowarzyszone oraz pozostate podmioty powigzane,
do ktérych Spétka zalicza kluczowy personel kierowniczy, akcjonariuszy oraz ich osoby bliskie i podmioty z nimi
powigzane.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzar zazwyczaj regulowane sg w $rodkach pienigznych.

Wszystkie transakcje zawierane przez Spotke zawierane sg na warunkach rynkowych.

22.1. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Do kluczowego personelu kierowniczego Spéika zalicza czionkéw zarzadu i rady nadzorczej, a takze dyrektorow
posiadajacych uprawnienia i odpowiedzialnoé¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci Spétki.
Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12,2022
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1935 2206
Pozostate Swiadczenia 37 -
Swiadczenia razem 1972 2206

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spéiki przedstawiono w nocie nr 27.3.

W Grupie funkcjonuje program motywacyjny dla kluczowego personelu realizowany w latach obrotowych 2022 — __r. 4
2024 ustanowiony uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 marca 2022r. (,Program . ¢
Motywacyjny”). Uczestnikami Programu Motywacyjnego moga by¢ czlonkowie Zarzadu Spéiki oraz zarzgdow : -

innych spétek z Grupy, osoby pelnigce funkcje menedzerskie w Grupie, majgce decydujgce znaczenie o )
dla osiggniecia celéw strategicznych Grupy, jak rowniez osoby bedace kuczowymi pracownikami e .

i wspoipracownikami Spétki lub podmiotéw z Grupy peinigcy funkcje, éwiadczacy prace, wykonujgcy zlecenie, e X
$wiadczacy uslugi lub wykonujacy dzieto w Spélce lub podmiotach z Grupy na podstawie stosunkéw prawnych ol e 2
okreslonych w art. 12 lub 13 ustawy z dnia 2 grudnia 2022 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych el = o

(Dz.U. z 2024 r. poz. 226 z zm.) lub w ramach prowadzonej przez siebie pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej 1 P
wspélpracujac z Grupg. Warunkiem uczestnictwa w Programie Motywacyjnym jest wskazanie danej osoby "
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do udziatu w Programie Motywacyjnym przez Spélke oraz zawarcie ze Spotka umowy uczestnictwa w Prograrie
Motywacyjnym (,Uczestnicy”).

Zawarte umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym przewiduja zobowigzanie Uczestnika
do nierozporzadzania Akcjami Serii | przyznawanymi w ramach Programu Motywacyjnego przez okres 12 miesigcy
od dnia ich zapisania na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika (umowa lock-up).

taczna liczba Uczestnikéw Programu Motywacyjnego nie bedzie wyzsza niz 149 oséb. Program Motywacyjny
bedzie realizowany poprzez emisje¢ zdematerializowanych imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji nowej emisji serii | z wytaczeniem prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Spétki
(,Warranty”), emitowanych na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spékki z dnia 10
marca 2022 r. W ramach Programu Motywacyjnego, Spétka zaoferuje Uczestnikom nieodptatnie objgcie nie wigcej
niz 147.927 (sto czterdziesci siedem tysiecy dziewiecset dwadzieScia siedem) Warrantéw, przy czym Warranty
bedg oferowane w trzech jednakowych transzach, a liczba Warrantéw jakie moga zosta¢ zaoferowane za dany rok
obrotowy nie przekroczy 49.309 (czterdziesci dziewigé tysigcy trzysta dziewigc) Warrantéw. Kazdy Warrant bedzie
uprawniat do objecia jednej zdematerializowanej akcji Spotki na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy), ktére beda emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spaiki,
po cenie emisyjnej 7 zt (siedem ztotych) za akcje (.Akcje Serii I”). Objecie Akcji Serii | w wykonaniu praw
z Warrantéw moze nastgpi¢ w terminie 1 roku od daty zapisania Warrantéw na rachunkach papieréw wartosciowych
Uczestnikéw, nie p6zniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2025 r.

Akcje Serii | beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w przypadku, gdy w dniu ich przyznania, Akcje Spotki bedg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku, gdy w dniu przyznania Akgiji Serii |, Akcje Spétki nie
bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Akcje Serii | bgdg przedmiotem
wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Warunkiem nabycia przez Uczestnikéw uprawnienia do objecia Warrantéw jest spetnienie: (i) ustalonego przez
Rade Nadzorczg celu zwigzanego z wynikami finansowymi Spétki, ktéry wyznaczany bedzie corocznie w stosunku
do kazdego roku obrotowego (,Cel Finansowy™), lub (i) ustalonego przez Rade Nadzorczg na dany rok obrotowy
celu niefinansowego (,Cel Niefinansowy”) oraz jednoczesnego spetnienia kryterium lojalno$ciowego, rozumianego
jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spétkg lub spotka z Grupy w wymienionych powyzej stosunkach
prawnych regulujacych zasady zatrudnienia lub wspétpracy Uczestnikéw z Grupg w okresie od dnia zawarcia
umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaly stwierdzajgcej osiagniecie lub
nieosiagnigcie wyznaczonego Celu Finansowego lub Celu Niefinansowego (,Kryterium Lojalnosciowe™). Uchwaty
Rady Nadzorczej wyznaczajace Cele Finansowe oraz Cele Niefinansowe na dany rok obrotowy sg podejmowane
w terminie do korica miesigca lutego danego roku obrotowego.

W przypadku roku obrotowego 2023 Cel Finansowy wyznaczony przez Rade Nadzorcza wszystkim Uczestnikom
stanowit osiggniecie 4 min zt zysku brutto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok obrotowy 2023. Ponadto, Rada Nadzorcza wyznaczyla réwniez indywidualne Cele Finansowe i Cele
Niefinansowe dla poszczegélnych Uczestnikow. Weryfikacji osiggniecia przez Uczestnikéw Celu Finansowego
i Celu Niefinansowego wyznaczonego dla Programu Motywacyjnego, jak réwniez weryfikacji spelnienia przez
Uczestnika Kryterium Lojalno$ciowego, bedzie dokonywat Rada Nadzorcza w formie uchwaly, w terminie
do 15 dni roboczych po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego.

W przypadku roku obrotowego 2022 Cel Finansowy wyznaczony przez Rade Nadzorczg wszystkim Uczestnikom
stanowit osiagniecie 8 min zt zysku brutto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spolki za
rok obrotowy 2022. Ponadto, Rada Nadzorcza wyznaczylta réwniez indywidualne Cele Finansowe i Cele
Niefinansowe dla poszczegéinych Uczestnikéw. Weryfikacji osiggniecia przez Uczestnikéw Celu Finansowego
i Celu Niefinansowego wyznaczonego dla Programu Motywacyjnego, jak réwniez weryfikacji speinienia przez
Uczestnika Kryterium Lojalno§ciowego, bedzie dokonywaé Rada Nadzorcza w formie uchwaly, w terminie
do 15 dni roboczych po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki zatwierdzajacego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za dany rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego.

Za rok obrotowy 2023 oraz za rok obrotowy 2022 nie zostat spetniony Cel Finansowy wyznaczony wspéinie dla
wszystkich Uczestnikéw Programu Motywacyjnego.
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. wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych poiskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokragleri: inaczej)

22.2. Transakcje z jednostkami zaleznymi, stowarzyszonymi oraz pozostalymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodow ze sprzedazy oraz naleznosci
od jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz pozostalych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dzial. Operacyjnej

od 01.01 do J od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 11687 11363
Jednostki stowarzyszonej 3 3
Pozostalych podmiotéw powigzanych 56 81
Razem 11746 11447

Naleznosci

31.12.2023 31.12.2022
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 1464 1226
Jednostki stowarzyszonej 1 0
Pozostatych podmiotéw powiazanych 4 8
Razem naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz 1469 1234
pozostate
Leasing do:
Jednostki zaleznej: 2979 2685
Razem nalezno$ci leasingowe 2979 2685

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytulu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec
jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
od 01.01 do od 01,01 do
31.12.2023 31.12.2022
Zakup od:
Jednostki zaleznej 3242 3361
Jednostki stowarzyszonej 65 59
Pozostalych podmiotéw powiazanych 200 -
Razem 3 607 3420
Zobowigzania
31122023 | 31.12.2022 3
Zakup od: o ;é,
Jednostki zaleznej 578 318 -
Jednostki stowarzyszonej 8 10 = AR |
Pozostalych podmiotéw powiazanych 18 -
Razem 604 326
E ~ -
-
5265 el o




Nazwa Spoiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objgty sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: ] zloty poliski (PLN)
. wszystkie kwoty wyraz s3 w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

Pozlom zaokraglen: inacze])

Spotka udzielita w roku 2022 pozyczki spoice zaleznej w wysokosci 500 tys. PLN i kolejnej w roku 2023
do wysokosci 500 tys. PLN. Obie pozyczki zostaly sptacone w drugim poiroczu 2023 roku. Spotka nie otrzymata
od jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotow powigzanych zadnych pozyczek w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym.

Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Odsetki od:
Jednostki zaleznej 63 11
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych - -
Razem 63 1

Al a finansowe

31.12.2(%1.12.2022
Pozyczka do:
Jednostki zaleznej - 500
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem - 500

Wartos¢ dywidend otrzymanych od jednostek stowarzyszonych zostata przedstawiona w nocie nr 9.

23. Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Spélka Caspar Asset Management S.A. (dalej: Spétka lub Caspar AM) zgodnie z obowigzujacymi przepisami
obowigzana jest do speiniania norm adekwatnosci kapitatowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie
skonsolidowanym obejmujacym spélke Caspar AM, spétke Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
oraz spotke F-Trust S.A. (dalej: Grupa lub Grupa kapitatowa).

Caspar AM wdrozyla system zarzadzania ryzykiem zwigzany z prowadzong dziatalnoscig i stosowanymi w nigj
procesami. System zarzadzania ryzykiem w Spoice okresla zasady zarzadzania poszczegoélnymi kategoriami
ryzyka, ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne w dziatalnosci Spotki oraz procedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi cze$¢ biezacego procesu zarzgdzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dziatalno$ci Spotki.

Zarzad Spoiki zatwierdza wszelkie procedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i kontroli ryzyka. Spotka bada i ocenia, w ramach audytu wewngtrznego adekwatno$¢ i skutecznosé
wdrozonego systemu, jak réwniez poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace ryzyka podlegajg regulamej
weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci prowadzonej przez Spétke i otoczenia
gospodarczego, w kiérym dziata Spétka. Weryfikacji procedur dokonujg organy zarzadzajgce Caspar AM nie
rzadziej niz raz w roku. Wszystkie istotne zalozenia dotyczgce systemu zarzadzania ryzykiem Spétki sg
przekazywane Radzie Nadzorczej.

W ramach polityki zarzadzania ryzykiem, obok procedur dotyczacych poszczegdéinych kategorii ryzyka okreslono
karte ryzyk, limity wewnetrzne, scenariusze warunkéw skrajnych, miary poszczegdlnych ryzyk oraz algorytm
obliczania ryzyka, kapitalu wewnetrznego oraz aktyw6w ptynnych. Spoétka bierze pod uwage strate, jakg moze
ponieé¢ w sytuacji materializacji danego ryzyka o okreslonych scenariuszach oraz prawdopodobierstwo
materializacji danego ryzyka; w wyniku zastosowania tego narzedzia Spotka moze okresli¢ szacowang warto$¢
$rodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jesli ta kwota przekracza okreslong wartos¢ lub ma znaczgcy wplyw na
sytuacje kapitatowa i ptynnosciowa, Spotka uznaje dane ryzyko za istotne.

W ramach ryzyka finansowego wyrézni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

*» Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko zmiany cen
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instrumentéw dluznych. Spétka posiada ekspozycje na ryzyko zmiany cen jednostek uczestnictwa i powigzane
Z nig ryzyko walutowe.

Spdtka inwestuje wylgcznie w akcje spétek zaleznych, udzialy w spétkach prawa handlowego, lokaty, depozyty
bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz
jednostki uczestniciwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w ramach UCITS. Spétka nie stosuje zabezpieczen transakgeji finansowych z uwagi
na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

Spétka zarzgdza ryzykiem rynkowym poprzez system limitow wewnetrznych oraz monitoruje ryzyko wskazanym
zestawem wskaznikow. Jako$¢ portfela nieshandlowego podlega okresowym przegladom.

» Ryzvko stopy procentowej

Spdotka inwestuje $rodki wylgcznie w akcje spolek zaleznych, udzialy w spétkach prawa handlowego, lokaty,
depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych spetniajace okreélone kryteria. Diuzne papiery warto$ciowe
posiadane przez Spétke to WZ0126 oraz DS0725 - skarbowe papiery diuzne o $rednim terminie zapadalnosci.
Obligacje WZ sa to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o pélroczny WIBOR) ptatnym
dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o érednim terminie zapadalno$ci i odsetkach opartych
o zmienng i krétkg stope procentowg (takich jak w/iw) ryzyko stopy procentowej mozna uzna¢ za nieistotne, gdyz
kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stép procentowych. W przypadku ostatniej obligaciji
DS0725 ptatnosci odsetkowe oparte sg o statg stope procentowa wynoszacg 3.25% w skali roku, dlatego wskazany
instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu w przypadku wahan stép procentowych na rynku. Spétka nie
zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentow finansowych.

* Ryzyko walutowe

W okresie od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz w poprzednich latach obrotowych
Spotka nie byla narazona na znaczace ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Spélka rozpoznaje
posrednio ryzyko walutowe w zakresie posiadanych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa sg denominowane w walutach obcych i wylicza ekspozycje na to ryzyko.

» Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z nalezno$ciami od klientdw/funduszu inwestycyjnego,
lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyja¢ jako nieistniejace).
Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysoko$ci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéow
zakupu papieréw. Nalezno$ci od indywidualnych klientéw Spétki pobierane sg bezposrednio z rachunkéw klientéw.
Spéika lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Diuzne
papiery skarbowe naleza do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych bardzo niskim ryzykiem
niewyptacalnosci emitenta.

Spotka wdrozyta liczne dziatania majgce na celu mitygacje ryzyka kredytowego. Wérdd nich mozemy wskazaé:

» Spotka co do zasady nie udziela pozyczek, wyjatkowo mozna udzieli¢ pozyczki na podstawie uchwaly
zarzadu Spétki z jednoczesnym okres$leniem zasad zarzgdzania ryzykiem kredytowym podmiotu, w tym
limity | zasady monitorowania ekspozycji,

» lokowanie wolnych $rodkéw Spétki na rachunkach bankowych oraz lokowanie $rodkow w depozyty i lokaty
o terminie zapadalno$ci krétszym niz rok,

» lokowanie $rodkéw poza wyzej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w przypadku ktérych ryzyko
ptynnoéci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo niskie,

» oplaty zwigzane ze $wiadczong ustugg zarzadzania portfelem sg pobierane bezpo$rednio z rachunku
klienta.

» Ryzyko ptynnosci

Spoétka inwestuje wolne érodki w instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa diugoterminowo. Nie ma jednakze
zadnych ograniczen w zakresie zbywalnoéci tych papieréw, sprzedaz tych papierébw moze nastapi¢ w kazdym
czasie, gdy zajdzie taka potrzeba. Spétka nie posiada zadluzenia w instytucjach kredytowych. Ponadto, Spétka
posiada bufor plynnosciowy na wypadek sytuacji stresowych w zakresie ryzyka ptynno$ci. Spoétka wdrozyla
dzialania majgce na celu ograniczenie i monitoring ryzyka plynnosci, jako przykiady mozna wskazaé:

» opracowywanie i aktualizacja biznesplanu, procedury zarzadzania ryzykiem plynnosci,

» wprowadzenie wiasciwych subkont obnizajgcych ryzyko plynnoéci do wiasciwych podmiotéw,

> biezgca kontrola rachunkow Spoiki,

» wprowadzony obowigzek notyfikacji w przypadku zaciagania zobowiazan o wartosci przekraczajacej
5tys. PLN,

» ustanowione zasady dotyczace wprowadzania nowych produktdw i przeprowadzania projektéw.
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Zgodnie z obowigzujacymi w Spotce procedurami jako istotne w dziatalnosci Spoiki zidentyfikowane zostaly
nastepujace kategorie ryzyk:
=  Ryzyko operacyjne,
Ryzyko kredytowe,
Ryzyko koncentracji,
Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym,
Ryzyko rynkowe,
Ryzyko biznesowe.

Spotka zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez monitoring zdarzen operacyjnych i wdrazanie usprawnien
procesowych majacych na celu ograniczanie lub eliminacje ryzyk zaliczanych do ryzyka operacyjnego. Szczegdina
uwaga jest przywigzywana do czynnosci i zadan powierzonych do realizacji podmiotom zewnetrznym, dla ktérych
wprowadzono okreélone zasady postgpowania, oceny i kontroli zleconych czynnosci. Ryzyko operacyjne Spotka
zawsze uznaje za istotne.

Ryzyko koncentracji rozumiane jest jako ryzyko niewykenania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane
kapitalowo lub organizacyjnie oraz grupy podmiotéw, w przypadku ktérych prawdopodobienistwo niewykonania
zobowiazari jest zalezne od wspélnych czynnikow. Z uwagi na fakt, ze Spoika w ramach Rozporzadzenia IFR
kwalifikuje sie jako ,mala i niepowigzana firma inwestycyjna” nie jest zobowigzana do wyliczania ekspozyciji
na ryzyko koncentracji zgodnie z wiw rozporzgdzeniem.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym zostato opisane powyzej w ramach ryzyka rynkowego.

Przez ryzyko biznesowe rozumie sig ryzyko zwigzanie z brakiem lub trudnosciami w realizacji strategii biznesowej,
badz wystapieniem niespodziewanych jej skutkéw. W ramach ryzyka biznesowego mozemy wyrézni¢ ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko strategiczne, ryzyko wyniku finansowego, ryzyko reputacji oraz ryzyko wskazane na
podstawienie Rozporzadzenia IFR: ryzyko dla klienta. Ostatnie ryzyko jest zarzadzane poprzez przeprowadzanie
cyklicznych przegladéw proceduralnych oraz monitoring dziatalnosci inwestycyjnej na rzecz klientdw Spétki.
Spotka zarzadzajac poszczegéinymi ryzykami bierze pod uwage ryzyka zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem
oraz ogdlnie pojete czynniki ESG.

Spotka posiada bufor kapitalowy na pokrycie pozostalych ryzyk wystepujgeych lub mogacych wystapic¢
w dziatalno$ci Spoétki, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka, ktérych nie zidentyfikowano.
Ponizsza tabela wskazuje przykladowe dzialania, ktére wdrozyta Spotka w celu zarzadzania poszczegblinymi
rodzajami ryzyk.

Przykladowe dzialania w zakresie ograniczania ryzyka i zasady zarzadzania Ryzyka
nim

- stosowanie procedur zmniejszajacych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci:
systemy bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostgpu do systeméw IT i autoryzacji
operacji,

- fizyczna ochrona bezpieczenstwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- érodki kryptograficznej ochrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT, Ryzyko operacyjne
- system hasel i loginow,

- szczegbtowa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- &cista kontrola i nadzor wewnetrzny nad przestrzeganiem wewnetrznych procedur,
- plany zachowania ciggtosci dziatania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

- Spéika przechowuje wytacznie $rodki niezbedne do biezacego regulowania

nalezno$ci,
- mozliwos¢ dywersyfikacji w odniesieniu do podmictéw przechowujgcych srodki RiZyka kontralisnta

wiasne Spdtki (obligacje).

- w przypadku $wiadczenia usiugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajacym 15% w catosci aktywow zarzadzanych przez Spétkg, Spotka

zabezpiecza si¢ przez stosowanie odpowiednich klauzul umownych i procedur Ryzyko koncentracji
przewidzianych w umowie z podmiotem $wiadczacym dla klienta ustugi
powiernicze.
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Spétka gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wta$ciwego doboru produktéw dla klienta,

- wha$ciwy poziom kapitalu i kapitatowe plany awaryjne i awaryjne plany ptynnosci,
- unikanie misselling - dbanie o to, by klienci kupowali odpowiednie produkty,

- mozliwo$§¢ zastosowania odpowiednich narzedzi marketingowych i
sprzedazowych w okresie pogorszenia koniunktury gospodarcze;j,

- dokladanie stararn, aby produkty Spékki byly atrakcyjne dla klientéw,

- rozszerzanie oferty produktowej Spétki (doradztwo inwestycyjne, przyjmowanie i
przekazywanie zlecen, oferowanie instrumentéw finansowych, nowe strategie
inwestycyjne),

- prowadzenie monitoringu mediéw w zakresie informacji pojawiajgcych sie o
Spétce,

- niezwtoczne reagowanie na wszelkie informacje o Spéice mogace postawic ja w
2tym Swietle,

- prowadzenie dziatar promocyjnych i public refations,

- utrzymywanie biezgcego kontaktu z dziennikarzami w celu przekazywania
informacji i materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Spétki,

- publikacja rzetelnych informaciji o strukturze Spétki oraz wynikach jej dziatalnoci,
- uczestnictwo kluczowych pracownikow Spoiki w roli ekspertéw z dziedziny
finanséw i inwestycji w fachowych publikacjach prasowych i programach
telewizyjnych,

- staty monitoring skutecznos$ci mitygacji ryzyk, w szczegélno$ci z grupy ryzyk
uznanych za istotne,

- uwzglednienie ryzyka reputacji w obrebie poszczegélnych ryzyk operacyjnych,

- ubezpieczenia w zakresie PR,

- tworzenie plandw strategicznych,

- biezgcy monitoring stanu realizacji planéw strategicznych,

- biezacy monitoring zasob6w kadrowych i finansowych niezbednych do realizacji
plandw strategicznych,

- gromadzenie i analiza danych makroekonomicznych w ujeciu globalnym i
sektorowym,

- cykliczne przeglady proceduralne i inwestycyjne.

Ryzyko biznesowe

24. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi. Aktywa
oraz zobowigzania finansowe Spotki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 6. Ryzykiem, na ktore
narazona jest Spdtka, jest:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnasci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spéiki koordynowane jest przez Zarzad Spotki. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejszg wage majg nastgpujace cele:
»  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeplywow pienigznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
*  osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrédet

finansowania dzialari inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera fransakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreélonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

24.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na rvzyvko walutowe
Wiekszo$¢ transakeji w Spétce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe wynika

z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz UsD.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spolki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ wyrazona w walucie
Nota i) proslczon
EUR | USD

Stan na 31.12.2023
Aktywa finansowe (1):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 7. 28 124
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10. 0 ] 2
Zobowigzania finansowe (-): -
Leasing finansowy 11. {1237) (5 380)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 16. {3) (35) (151)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (1 211) (35) (5 405)

Stan na 31.12.2022
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznoéci finansowe 7. 28 - 133
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10. 0 1 5
Zobowigzania finansowe (-): -
Leasing finansowy 1. (990) (4 641)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 16. (3) (35) (165)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (965) (34) (4 668)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowege oraz kapitalu wiasnego w odniesieniu do aktywow
oraz zobowigzan finansowych Spéiki oraz wahar kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zakiada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5% w stosunku do kursu
zamkniecia obowiazujacego na poszczegéine dni bilansowe. Takie wahanie zostato przyjete jako racjonalne
na podstawie analizy wahari historycznych kursow walut.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
kursu EUR | USD | razem EUR | usD razem
Stan na 31.12.2023
Wzrost kursu walutowego 5% (263) (7) (270) - - -
Spadek kursu walutowego -5% 263 7 270 K - it
Stan na 31.12.2022
Wazrost kursu walutowego 5% (226) (8) (234) - - -
Spadek kursu walutowego -5% 226 8 234 | - 4

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé¢ za reprezentatywng
dla okreslenia ekspozycji Spétki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahar przeplywoéw odsetkowych

z tytutu aktywéw oraz zobowigzar finansowych oprocentowanych zmienna stopg procentowa. Spdtka jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z nastgpujacymi kategoriami aktywow oraz zobowiazarn finansowych:

= diuzne papiery wartoéciowe (pozostate aktywa finansowe),

= leasing.

Spoétka inwestuje rodki wylacznie w akcje spolek zaleznych, udzialy w spdtkach prawa handlowego, lokaty,
depozyty bankowe i diuzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych speiniajace okreslone kryteria. Diuzne papiery wartosciowe
posiadane przez Spétke to WZ0126 oraz DS0725 - skarbowe papiery diuzne o $rednim terminie zapadalnosci.
Obligacje WZ s3 to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym (opartym o poéiroczny WIBOR) ptatnym
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dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o $rednim terminie zapadalnoéci i odsetkach opartych
o zmienng i krotka stope procentows (takich jak wiw) ryzyko stopy procentowej mozna uzna¢ za nieistotne, gdyz
kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop procentowych. W przypadku ostatniej obligaci
DS0725 ptatnosci odsetkowe oparte sq o statg stope procentowa wynoszacg 3.25% w skali roku, dlatego wskazany
instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu w przypadku wahan st6p procentowych na rynku. Spétka nie
zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow finansowych.

Ponizej przedstawiono analizg wrazliwosci wyniku finansowego oraz kapitalu wiasnego w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 2 punkty procentowe. Kalkulacje przeprowadzono
na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 2 punkty procentowe
oraz w odniesieniu do aktywéw wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg
procentows.

Wahania | Wplyw na wynik finansowy: Wping:ﬂ(i:a:ietgochody
SIOPY 734122023 | 31422022 | 31122023 | 31.12.2022
Wzrost stopy procentowej 2,0% 67 89 72 150
Spadek stopy procentowej -2,0% (67) (89) (72) {150)

Analiza wrazliwo$ci na inne rodzaje rvzvka rynkoweao

24.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z nalezno$ciami od klientéw/funduszy inwestycyjnych,
spotek zarzadzajacych funduszami, lokatami terminowymi oraz z zakupem obligacji skarbowych (w tym przypadku
mozna je przyja¢ jako zblizone do zera). Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwaot
naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw.

Nota 31.12.2023 | 31.12.2022
Nale_znoéc_i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 21343 2305
naleznosci finansowe 7.
Papiery diuzne 6.2 3 268 4148
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 2016 2854
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 7627 9307

Naleznosci od indywidualnych klientéw Spétki z tytulu zarzadzania aktywami klienta pobierane s bezposrednio
z rachunkéw klientéw. Spétka lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednodniowe w bankach o wysokiej
wiarygodno$ci finansowej.

Spotka posiada dluzne papiery wartosciowe wyemitowane wylgcznie przez Skarb Paristwa, ktore nalezg
do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych ryzykiem niewyptacalnosci emitenta zblizonym
do zera.

W przypadku klientéw indywidualnych ustugi zarzadzania portfelami $wiadczonej przez Caspar Asset Management
S.A., Spotka posiada pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych Klientéw, dla ktérych swiadczy ustugi, dzigki
czemu wynagrodzenie nalezne jest pobierane bezpo$rednio z rachunku klienta przez Spdotke
w pierwszych dniach kolejnego miesigca. W przypadku pozostatych ustug $wiadczonych przez Spotke, naleznosci
co do zasady s3 regulowane terminowo. Spétka ma peing informacje o stanie nalezno$ci na dzien bilansowy.
Na dzieri 31.12.2023 r. Spétka posiadata naleznosci przeterminowane. Przeterminowanie naleznosci od podmiotéw
niepowigzanych nie przekraczato roku i naleznosci te wyniosty 11 tys. PLN. Spotka posiada réwniez
przeterminowane naleznoéci od jednostek powiazanych, jednak ryzyko ich niesplacenia ocenia jako niskie.

W ramach naleznosci z tytulu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotna klase aktywéw narazonych na ryzyko
kredytowe, Spélka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z brakiem pojedynczego znaczacego
kontrahenta spoza Grupy Kapitatowej.

Z uwagi na przeterminowanie naleznoéci po uwzglednieniu okresu przeterminowania Spétka utworzyla odpisy
aktualizujgce w wysokosci 6 tys. PLN na nalezno$ci przeterminowane powyzej 30 dni.

Przy ocenie ryzyka kredytowego Zarzad Spotki rozwazyi potencjalne skutki inwazji Rosji w Ukrainie
na sprawozdanie finansowe i uznal, ze nie sa wymagane dodatkowe korekty w zakresie wycen pozycji bilansowych,
a wszelkie skutki tego zdarzenia znalazly swoje odzwierciedlenie w wynikach realizowanych w trakcie roku
obrotowego.
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24.3. Ryzyko plynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spélka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw  platnosci
oraz zapotrzebowania na $rodki pienigzne w zakresie obsiugi krétkoterminowych platnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeplywow pienigznych akiualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotowke
poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania Srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez oceng zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéow.

Spolka inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa diugoterminowo. Nie ma jednakze
zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papieréw, sprzedaZ tych papieréw moze nastapi¢ w kazdym

czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Przy ocenie ryzyka plynnoéci Zarzad Spotki uwzglednit inwazje Rosji w Ukrainie | w efekcie tej oceny
nie zidentyfikowat wynikajacych z tego tytulu zagrozen dla plynnosci Spoki.

Ponizej przedstawiono analize terminéw wymagalnoéci zobowigzan finansowych na koniec kazdego
z prezentowanych okreséw sprawozdawczych, w przedziatach czasowych przyjetych przez Spétke jako
odpowiednie i wystarczajace dla prawidlowej analizy ryzyka ptynnosci Spétki.

Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Przeplywy
razem przed
2do12 m- powyzej | zdyskontowa
do 1 m-ca ¢y 1do 3 lat 3do 5 lat 5 Jat niem
Stan na 31.12.2023
Leasing finansowy 90 1532 1990 1475 777 5 864
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania finansowe 1882 - - - - 1882

| Ekspozycia na ryzyko plynnosci razem 1972 1532 1990 1475 777 7746

Stan na 31.12.2022

Leasing finansowy 57 828 1861 1919 122 4787
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania finansowe 1649 - - - - 1649
Ekspozycia na ryzyko ptynnosci razem 1706 828 1861 1919 122 6 436

25, Zarzadzanie kapitalem

Celem Polityki zarzgdzania kapitatowego i planowania kapitalowego jest okreslenie warunkow spekniania norm
adekwatnosci kapitatowej, polegajgcych na zapewnieniu kapitalu niezbednego do pokrycia wymogdw kapitalowych
z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, identyfikacji biezacego oraz przysziego zapotrzebowania na kapitat w
relacji do identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka a takze podejmowanie niezbgdnych dziatan w razie
niespelnienia wymogéw kapitatowych lub duzego ryzyka niespeinienia wymogéw kapitalowych w najblizsze;
przysztosci. Dazgc do osiagnigcia powyzszych celéw, Spétka utrzymuje odpowiednie zasoby kapitalowe, majgc
na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okre$lane w planach finansowych i kapitatowych Spoiki.

Diugoterminowym celem kapitatowym Spolki jest utrzymywanie wskaZnika ryzyka powyzej poziomu
ostrzegawczego okreslonego przez Zarzad. Krétko i $rednioterminowe cele kapitalowe okreslane
sg we wdrazanych w Spéice planach finansowych i kapitatowych (budzetach).

Od dnia 28 czerwca 2021 roku obowigzujg przepisy pakietu regulacyjnego IFR/IFD (Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostrozno$ciowych dla firm
inwestycyjnych oraz Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 .
w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi.

Na podstawie art. 12 Rozporzadzenia IFR Spotka jest uznawana za matg i niepowigzang firme inwestycyjna,
spelniajac wszystkie warunki wymienione w wyzej wymienionym artykule. Spétka prezentuje istotne dane
dotyczgce spetniania wymogow kapitatowych i ptynno$ciowych.
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31.12.2023 31.12.2022
FUNDUSZE WEASNE 10 801 11134
KAPITAL TIER 1 10 801 11134
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 10 801 11134
KAPITAt DODATKOWY TIER | = E/
KAPITAL TIER I - -
Wymog w zakresie funduszy wiasnych 3320 2231
Staly minimalny wymég kapitatowy 326 352
Wymag dotyczacy statych kosztéw posrednich 3320 2231
Wspdiczynnik kapitatu podstawowego Tier | 325% 499%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitatu podstawowego Tier | 8941 9884
Wspéiczynnik kapitatu Tier | 325% 499%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) kapitatu Tier | 8311 9 460
Wspotczynnik funduszy wiasnych 325% 499%
Nadwyzka(+)/niedobér(-) tacznego kapitatu 7 481 8 902
Wymag dotyczacy plynnosci 1107 744
Gwarancje udzielone klientom N bl
Aktywa plynne ogdlem 8044 9769
POZIOM DZIALALNOSCI - PRZEGLAD PROGOW 31.12.2023 31.12.2022
{Laczne) zarzgdzane aktywa 592 986 747 248
{taczne) obstugiwane zlecenia Kientow - transakcje na rynku kasowym 9988 7 828
(kgczne) obstugiwane zlecenia klientdw - transakcje na rynku instrumentow - -
pochodnych
Aktywa zabezpieczone i objgte administrowaniem - -
Przechowywane $radki pieniezne klientéw - -
Dzienne przeplywy transakcyjne dla transakeji na rynku kasowym i rynku - -
instrumentow pochodnych
Pozycja ryzyka netto - -
Whiesiony depozyt rozliczeniowy - -
Niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego - -
(Laczna) suma bilansowa i pozabilansowa 25 801 25 881
taczny catkowity roczny dochédd brutto 23136 34 067 =
Catkowity roczny dochéd brutto 23 136 34 067 =
(-) Wewnatrzgrupowa czes¢ rocznego dochodu brutto - - ;i
W tym: dochdd z tytulu przyjmowania i przekazywania zlecen - -
W tym: dochad z tytulu wykonywania zlecen - -
W tym: dochdd z tytudu zawierania transakcji na wiasny rachunek - -
W tym: dochad z tytulu zarzgdzania portfelem 21402 31842 -~ : Tk
W tym: dochad z tytulu doradztwa inwestycyjnego 24 23 4 =T ,é.-:-
W tym: dochéd z tytutu subemisji instrumentdw finansowych bez gwaranciji 1710 2202
przejecia emisji e [ i
o
We wszystkich okresach nie wystapity naruszenia wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych -
ekspozycji w ciggu roku obrotowego. .
- e .
-, 4 8T
< e
§ "..

60 /65




Nazwa Spotki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
. wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie

Poziom zaokragleni: inaczej)

Wysoko$¢é kosztéw za rok obrotowy z wyszczegélnieniem stafych kosztéw posrednich:

Laczne wydatki w roku poprzednim po podziale zysku 21260
() Catkowite odliczenia (7 880)
Roczne stale koszty posrednie w roku poprzednim po podziale zysku 13 280

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 marca 2024 roku Spétka podpisata umoweg pozyczki ze spétkg F-Trust S.A., na mocy ktérej Spotka
udzielita 500 tys. PLN pozyczki udzielonej na okres 12 miesiecy z oprocentowaniem 8,7%.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily inne istotne
zdarzenia wymagajgce ujawnienia.
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CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: ztoty poiski (PLN)
ysthie kwoty wyraz h ziotych polskich (o ile nie

inaczej)

Nazwa Spotki:

Okres objety sprawozdaniem:

sqwiysia

Poziom zaokragleii:

27. Pozostale informacje
27.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
» kurs obowigzujacy na ostatni dziei okresu sprawozdawczego: 31.12.2023 r.. 4,3480 PLN/EUR,
31.12.2022 r.: 4,6899 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2023 r.: 4,5284 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2022 r.;
4,6883 PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sig nastepujgco: 01.01 - 31 .12.2023 r.:
4,3053 - 4,7895 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2022 r.: 4,4879 — 4,9647 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeplywow

pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnosci podstawowej 19 843 22682 4382 4838
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5032 6 556 1111 1398
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5226 6 928 1154 1478
Zysk (strata) netto 4203 5574 928 1189
Zysk na akeje (PLN) 0,43 0,57 0,09 0,12
Rozwodniony zysk na akeje (PLN) 0,43 0,57 0,09 0,12
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,5284 46883
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 5971 6425 1319 1370
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 44 2948 g 629
inwestycyjnej
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci (6 853) 7 811) (1513) (1 666)
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych 8
i ich ekwiwalentéw (838) 1362 (185) 333
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,5284 46883

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

tys. PLN tys. EUR
Aktywa 26 211 25 801 6028 5501
Zobowiazania diugoterminowe 4611 3957 1060 844
Zobowigzania krotkoterminowe 3774 3034 868 646
Kapitat wiasny 17 826 18 811 4100 4011
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3480 4,6899
LEX:
. =
¥ A
2 l... .
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Nazwa Spétki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objgty sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokragleri: inac'zej} fe kwoty wyraZ sq w tyslacach zlotych poiskich (o ite nie

27.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego
Liczba akeji | Liczba glosow | Wartose o | Udziat w kapitale

Stan na 31.12.2023
Piotr Przedwojski 2818 389 2818 389 564 28,58%
Leszek Kasperski 2799 571 2799 571 560 28,39%
Biazej Bogdziewicz 2710633 2710633 542 27,49%
Pozostali akcjonariusze 1533272 1533272 306 15,54%
Razem 9 861 865 9 861 865 1972 100,00%
Stan na 31.12.2022
Piotr Przedwojski 2816 389 2 816 389 563 28,56%
Leszek Kasperski 2 801 328 2 801 328 560 28,41%
Btazej Bogdziewicz 2710633 2710633 542 27,49%
Pozostali akcjonariusze 15335615 1533 515 307 15,54%
Razem 9 861 865 9 861 865 1972 100,00%

W latach 2022 — 2023 roku nie wystgpily zmiany we wiasnosci pakietow akcji reprezentujgcych ponad 5% kapitatu

podstawowego.

27.3. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu Spotki
taczna warto$¢ wynagrodzer | innych $wiadczerh dla Czionkéw Zarzadu Spétki wyniosta:

Wynagrodzenie éwiz:ggsenia Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2023

Hanna Kijanowska 460 8 468
Blazej Bogdziewicz 462 9 471
Krzysztof Jeske 267 3 270
Leszek Kasperski 212 4 216
Razem 1400 24 1424
Okres od 01.01 do 31.12.2022

Leszek Kasperski 462 8 470
Btazej Bogdziewicz 462 8 470
Hanna Kijanowska 462 8 470
Razem 1386 24 1410

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr 22.1.
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Nazwa Spéiki: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objgty sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
R wszystkle kwoty wyraZzone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

Poziom zaokragleri: inaczej)

27.4. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki
L aczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosta:

Wynagrodzenie swi ;ggzee nia Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2023

Rafat Litwic 24 24
Maciej Czapiewski 36 1 37
Katarzyna Fabis$ 36 36
Leszek Kasperski 13 13
Piotr Kazmierczak 24 24
Rafat Piékarz 24 24
Andrzej Tabor 36 1 37
Razem 193 2 195
Okres od 01.01 do 31.12.2022

Rafat Litwic 24 - 24
Maciej Czapiewski 34 - 34
Piotr Kazmierczak 24 - 24
Maciej Mizuro 24 - 24
Rafat Plokarz 24 - 24
Katarzyna Fabi$ 29 29
Andrzej Tabor 29 29
Razem 188 - 188

27.5. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Spétki jest 4AUDYT Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. Wynagrodzenie audytora z poszczegéinych tytuléw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 55 41
Inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad sprawozdania
finansowego
30 29
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 6 151
Razem 91 220

27.6. Zatrudnienie

* dane za rok 2022 dotyczg poprzedniego audytora Spotki

Przecietne zatrudnienie w Spoélce w podziale na poszczegélne grupy zawodowe ksztattowalo sig nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Pracownicy umystowi (w etatach) 22,56 22,40
Razem 22,56 22,40
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Nazwa Spéikl: CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
) wszysthie kwoty wyrazone sa w tysiacach ziotych poliskich (o ile nie

Poziom zaokraglen: inaczej)

28. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony rok zakonczony 31 grudnia 2023 r (wraz z danymi
poréwnawczymi za rok zakoficzony 31 grudnia 2022 r.) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki

w dniu 27.03.2024 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Hanna Kijanowska Prezes Zarzadu
Blazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:

Magdalena Jeske
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