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Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: |_ 2oty polski (PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyradone sa w tysigcach otych polskich (o lle nia wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do
hota 31,12.2023 31@
Dziatalnosé k
Przychody z dziataino$ci podstawowej 1. 31832 234 518
Koszty dzialalnosci podstawowe)] 24 28 132 29132
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci podstawowej 3 400 5386
F te przychody op il 23 177 122
Pozostate koszty operacyine 24 22 86
Zysk (strata) 2 dziatalnosci aperacyinej 3655 6422
Przychody finansowe 3.1 578 855
Koszty finansowe 3.2 560 421
Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych 3.3 & -
Udziatw zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw s 37 &1
whasno§ci (+/-) ’
| Zysk (strata) przed 3604 5717
| Podatek dochodowy 4. 1116 1478
| Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane] 2488 4238
Dziafalno$¢ zaniechana
2Zysk Istrata) netlo z dzigtalnosci zaniechanej 14. - -
Zysk (strata) netto 2488 4 239
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonari podmiotu dominujg 2494 4238
- podmiotom niekontrofujacyim -6 1
Inne calkowite dochody
Aktywa do dazy: (strat
ujel);ww okresie w innych dochadach catkowitych v sta) B 440 742
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do 440 742
2zysku lub straty, przed opodatkowaniem
Inne i y, przed 440 742
- podatek d sig do i innych
dbchodbw calkowtyeh ¢ ’ 151 84 il
Podatek dowy zwil ze i Innych
i déw, ktére zostang do 84 -141
| 2)ySku lub straty
356 -601

inne catkowite dochody po apodatkowaniu




Catkowite dochody 2844 3638
c i h )a Preyy daj:
- akcjonariuszom 2850 3637
- pedmiotom nigkontrolujacym -6 1
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Nota PLN / akcjg PLN / akcjg
Z dzi i konly
- podstawowy ' 5.1 | oxz?l 0-41
- rozwodniony. 5.1 0,28 043
z dziatalnosci kontynuowane i zaniechane]
- podstawowy ‘ 51 | 0,25 ' 0-4‘1
- rozwodniony 5.1 0.25 043
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Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objsty sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: | oty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: kwoty aw h Hotych palskich (o lle nie wskazano inaczef)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

[ mssF | mMssF |
Aktywa Nota | 31122028 | 31422022 |
Sradki pienigzne i ich ekwiwalenty 9. 6 957 8159
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 7. 3881 4028
i Z tytitu bil podatku di g 8 34
Akiywa finansowe 8. 8869 10005
Aktywa 2 fytutu praw do uzytkowania 10, 6694 5966
Warto$ci niemateriaine 1. 2262 2072
Rzeczowe aktywa trwate 12, 780 964
ycje w jednostkach 8. 196 189
Aklywa z tytutu podatku 13. 236 408
Aktywa zaklasyfikowane |ako przeznaczone do sprzedazy 14. bt 3i
Aktywa razem 28 993 31823
MSSF MSSF
Pasywa Nota 31.12.2023 31,12.2022
ggggv\nlriigzz::‘\ii: 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15, 2684 2548
Zobowiazania z tylut biezacego podatku dochodowsgo 42 72
Leasing 10. 6 583 5659
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13. 55 78
Rezerwy z tylutu §wiadczen pracowniczych 17. 56 39
Pozoslale rezerwy 18. - 179
Rozliczenia migdzyokresowe 16. 1144 1148
bowi: i z akty i do . ]l
sprzedazy
Zobowigzania 10 574 9726
Kapital wlasny
Kapital wiasny pr ji ke i e thi
| dominujacej:
| Kapitat podstawowy 19.1 1872 1972
Kapital ze sprzedazy akgji powyZej ich warto$ci nominaline] 19.2 7803 7803
Pozostate kapitaly rezerwowe 18.3 76 281
Zyski zatrzymane 9 507 12 538
Hopital sy bi i 19 258 22030
Udzialy niedajace kontroli 18.4 61 67
Kapitat wiasny 18 419 22 087
Pasywa razem 29 993 31823
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Nazwa grupy kapitatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Qkres abjety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: [ 2oty polski (PLN)
Paziom zaokraglen: kwoty saw zlotych polskich (o He nie wskazano Inaczef)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapital j j i j ki
Kapitat ze
Nota Kapitat sprzeday akej Pozostate Zyski Udziaty K
p v powyzej ich kapitaty atrzymane Razem n;fuc:;]rg(l:ie
nominalnej
Saldo na dzien 01,01.2023 roku 1972 7803 {281) 12536 22030 67
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci - - - - - -
Saldo po 1972 7 803 {281) 12 536 22 030 87
Zmiany w kapitale wiasnym w okresle od 01,01 do
31.12.2023 roku
Dywidendy 5.2 - - - {5 523 (5 523} -
Zysk netio 2a okres od 01.01 do 31.12.2023 roku = - - 2494 2494 (o .
Inne ite dachod! iu za okres od 01.01
do 31.12.2023 roku - - 356 - 356 -
Dochady catkowite - - 356 2494 2850 N0 .
Zwigkszenie ie) wartasci i ay - - 356 (3 029) {2 673) 6}
Saldo na dzien 31.12.2023 roku 1972 7803 76 9 507 19 358 61
Nazwa grupy kapitatows]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A,
Dkres objety sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: ie kwoty sqw aatych polskich (o lle nie wskazano inaczef)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)
padajicy akcjonariuszom jednostki dominujicej
Kapitat ze
; edazy akeji Pozostate . Udzialy
Nota Kapitat przedazy ; Zyski oz Kap
powyzej ich kapitaty Razem niedajgce
podstawowy warto$ci rezerwowe zatrzymane kontroli wiasny
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2022 raku 1972 7803 21 15 005 25101 84
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - = - - - -
Saldo po zmianach 1972 7803 321 15 005 25 101 64
Zmiany w kapitale wlasnym w okresle od 01.01 do
31.12.2022 roku
Dywidendy 52 - - - {6 706} | (6 706} - L
Zysk netto za ckres od 01.01 do 31.12.2022 roku - = - 4238 4238 1
Inne ite doched! iu za okres od 01.01
do 31.12.2022 roku - - 601) - 601} -
Dochady catkowite - - (601} 4238 3637 1
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitalu wlasnego - - {601) {2 463) {3 069) 1 {
Saldo na dzien 31.12.2022 roku 1972 7803 (281} 12 536 22 030 67 :




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

DOlres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12,2023 i Waluta sprawozdawcza: ] 2foty polskl (PLN}

Poziom zackragles: kwoly saw zlotych polskich (o ile nie wskazano Inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01do
Nota 31.12.2023 31.12.2022

Pi tywy srodkéw pienignych z dzi i operacyjnej

Zysk {strata) przed apodatkowaniem 3 604 5717
Korekty:

Amortyzacja 2861 2642
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw trwatych (137 -46
Zyski (straty} z tytutu réznic kursowych {28} -185
Koszty odsetek 551 412
Przychody z odsetek (144) -187
Udziat w zyskach j 4 @7 81
Inne korekty - -
Zmiana stanu nalezno$ci 47 364
Zmiana stanu zobowigzan 145 321
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh migdzyokresowych (185) -244
Korekty razem 23895 3018
Przeplywy pienig z Sci 6499 8733
Zap#acony podatek dochodowy (1058) -1463
$rodki pienigne netto z dziatalnosci operacyijnej 5441 7 270
Przeplywy p h z $ tycyfnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialych (928) -1540
Wplywy ze sprzedaZy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (185) 481
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych 139 48
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
WWydatki na nabycie p y yoh - -2 250

ze p ktywé ych 1583 5671
Otrzymane odselki 148 135
Otrzymane dywidendy 30 27
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 777 1600
Przeplywy $rodkéw plenieinych z dzlalalnesei finansowe]
T je z podmi i ni ji i bez utraty kantroli - -
Splata zobowiazan z tytitu leasingu finansowego (1361} -1230
Odsetki zaptacone (538) =395
D end’ ne (5 523) -6 706
$rodki pienigZne netto z dziakalnosci finansowej {7 420) <8 331
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigZnych i ich ekwiwalentéw (1202 839
‘Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienigznych
i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych K -
2Zwig ( stanu $r ych i ich 1 202) 538
Srodki pienisZne i ich ekwiwalenty na poczitek okresu 9. 8168 7620 |
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9. 6 957 8159
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Nazwa grupy kapitalowsj: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres ohjety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ Waluta sprawozdaweza: | oty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: kwoty saw zlotych polskich (o ile nie wskazano inacze])

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine

a) je o}

Nazwa Jednostki sprawozdawczej: Grupa Kapitalowa CASPAR Asset Management S.A. [dalej zwana ,Grupa

Kapitatowg", ,Grupg’]




Siedziba jednostki: ul. Potwiejska 32 w Poznaniu (61-888), Polska

Forma prawna jednostki: spétka akcyjna

Paristwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Polwiejska 32 w Poznaniu (61-888), Palska.
Podstawowe miejsce pr dzenia dzialalnoéci gospodarczej: ul. Poiwiejska 32 w Poznaniu (61-888)

Spoika dominujgca CASPAR Asset Managsment S.A. (dalej zwana ,Spotkg”, ,Spotka dominujgca™) zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 sierpnia 2009 roku. Spélka deminujgca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto | Wilda w Paznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000335440. Spolce dominujqcej nadano numer NIP 7792362543
i numer statystyczny REGON 301186397,

b) Sklad adu | Rady Nad: j Spotki dominujace]

W skltad Zarzadu Spdiki dominujgcej na dzier zatwierdzenia niniej LG 1 sprawozdania
finansowego do publikacji wechodzili:
= Hanna Kijanowska — Prezes Zarzadu,
= Blazej Bogdziewicz — Wiceprezes Zarzadu,
= Krzysztof Jaske — Wiceprezes Zarzgdu.
W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji miaty miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujacej — w dniu 24 kwietnia 2023 roku Pan Leszek Kasperski
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkgji Prezesa Zarzadu oraz Czionka Zarzadu Caspar Asset Management S.A, ze
skutkiem na dziett odbycia najbli ) 2wyczaj Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy {Zwyczajne Walns
Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sig w dniu 15 czerwca 2023 roku). Zwyczajne Walne Zgromadzanie
Akgjonariuszy w dniu 15 czerwca 2023 roku powolalo w sklad Zarzgdu: Panig Hanng Kijanowskg {Cztonek
Zarzadu; p.o. Prezesa Zarzadu na czas od dnia 16 czerwca 2023 roku do dnia wydania zgody przez KNF, o ktérej
mowa w art. 102a ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - t.j. Dz, U. 2 2023 r., poz.
646 z pdzn. zm.), Pana Blazeja Bogdziewicza (Wiceprezes Zarzadu) oraz Pana Krzysztofa Jeske (Wiceprezes
Zarzadu, Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim,
pod warunkiem wyra2enia zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego) — 2 skutkiem na dzier 16 czerwca 2023
roku. W dniu 5 stycznia 2024 r. Pani Hanna Kijanowska - dotychczasowy czionek Zarzadu Spétki i osoba pelnigca
obowiazki Prezesa Zarzadu otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na peinienie funkgji Prezesa Zarzgdu
(decyzja KNF z dnia 28 grudnia 2023 roku).
Decyzja 2 dnia 8 marca 2024 roku dorgczong w dniu 22 marca 2024 roku KNF wyrazit zgode na powotanie Pana
Krzysztofa Jeske na czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim.
Majac na uwadze powyzsze sktad Zarzadu Spotki w 2023 roku prezentowal sig nastgpujaco:
1. od 1 stycznia 2023 roku do 15 czerwca 2023 roku:
Pan Leszek Kasperski - Prezes Zarzadu,
Pan Blazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzadu,
Pani Hanna Kijanowska - Wiceprezes Zarzgdu.
2, od 16 czerwca 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku:
Pani Hanna Kijanowska - Czlonek Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu,
Pan Blazej Bogdziewicz - Wiceprezes Zarzgdu,
Pan Krzysztof Jeske - Wiceprezes Zarzadu.
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Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objaty sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ ‘Waluta sprawozdaweza: | Zoty poiski (PLN}
Poziom zaokraglen: ie kwoty 3w Hotych poiskich {o lla nie wskazano inaczef}
W sklad Rady Nadzorczej Spotki dominujgce] na dzieh zatwierdzenia skonsolid pr lia

finansowego do publikacji wehodzili:
=« Rafat Litwic — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Macigj Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi$ — Czlonek Rady Nadzorczej,
Leszek Kasperski - Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Kazmierczak — Czionek Rady Nadzorczej,
Rafat Piékarz — Czlonek Rady Nadzorczsj,
= Andrzej Tabor — Czlonek Rady Nadzorczej.
W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawezdania finansowego
do publikacji sklad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 10 marca 2022 roku cala dotychczasowa Rada
Nadzorcza zostala odwotana i jednoczesénie powolano Rade Nadzorcza na nowa kadencje w sktadzie:
= Rafat Litwic — Czlonek Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Czionek Rady Nadzorczsj,
Katarzyna Fabi$ — Czionek Rady Nadzorczej,
Piotr Kazmierczak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Maciej Mizuro — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Plékarz — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Andrzej Tabor — Czlonek Rady Nadzorczej.
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbylo sig w dniu 15 marca 2022 roku, Rada Nadzorcza wybrala
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana Rafata Litwica oraz na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej —
Pana Macisja Czapiewskiego.
Z dniem 31 grudnia 2022 roku pan Maciej Mizure zlozyl rezygnacje z pelnionsj funkgji czionka Rady Nadzorczej
Spaiki dominujgee;j.
2Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo si¢ w dniu 15 czerwca 2023 roku powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spétki od dnia 18 czerwca 2023 roku Pana Leszka Kasperskiego.
Majac na uwadze powyzsze skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2023 roku prezentowat sig nastgpujaco:
1. od 1 stycznia 2023 roku do 15 czerwca 2023 roku:
Rafat Litwic — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Fabi — Czionek Rady Nadzorcze],
Piotr Kazmisrczak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Rafat Pldkarz — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Tabor — Czionek Rady Nadzorcze,j.
2. od 16 czerwca 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku:
Rafat Litwic — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzerczej,
Katarzyna Fabié — Czlonek Rady Nadzorczej,
Leszek Kasperski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Piotr Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Plékarz — Czlanek Rady Nadzorczej,
Andrzej Tabor — Cztonek Rady Nadzorczej.



¢} Charakter dzialalno$ci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej jest, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 26 maja 2010 roku, dziatainosé r ka w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

Na podstawie decyzji Kamisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata zezwolenie na
wykonywanie nowych dzialalnosci maklerskich: przyjmowanie i przekazywanie 2lecet nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne oraz oferowanie instrumentéw finansowych. Spétka rozpoczeta
wykonywanie czynnoéci w ramach rozszerzonego zezwolenia w styczniu 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spélek zaleznych jest:

= Pofrednictwo pienigzne, finansowa dzialalnos¢ ustugowa, dzialalno$¢ agentow | brokeréw
ubezpieczeniowych realizowane przez spétke F-Trust S.A.,

«  Tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa; posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych iub tytiléw uczestnictwa
funduszy zagranicznych; pelnienie funkeji przedstawiciela funduszy zagranicznych realizowane przez
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupg Kapitalowa zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
przychodéw ze sprzedazy | segmentéw operacyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawczdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 ] Waluta sprawozdawcza: | zloty polskl (PLN)
Pozlom zaokraglert: kwoty sawly Zotych polskich (o ile nie wskazano inaczef)

d} Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowsj CASPAR Asset Management S.A. wchodzq Spélka dominujaca oraz nastepujgce spotki
zalezne:

rm:f::n. Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spétii zaleznej p 18 Rodzaj dzi sci

dziglalnogal 31122023 | 31122022

kra] rejestracji ‘ A
CASPAR  Towarzystwoe Tworzenie | zarzadzanie
Funduszy funduszami
Inwestycyjnych ~ Spétka Paznafi, Polska inwestycyjnymi 98,75 % 98,75 %
Akcyina

. Posrednictwo, finansowa

F-Trust Spétka Akcyjna Poznaii, Polska dziakalnoé ustugowa 100,0 % 100,0 %

W skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2023 udziaty w spétkach
stowarzyszanych zostaly wycenione metoda praw wiasnosci, Szczegélowe informacje o spélkach stowarzyszonych
zostaly zawarte w nocie nr 8.

W okresie objgtym idowanym spr daniem finansowym nie przeprowadzano transakcji, ktére miatyby
wplyw na ksztatt Grupy Kapitatowej.

Czas trwania Spéiki dominujacej oraz wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jednostek objetych konsclidacjg jest
nieoznaczony.

go sp )

a)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
{,RMSR") araz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej {IFRIC").

hl
k.

W skonsolidawanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano dane wraz z danymi porownawczymi za
nastepujace okresy:

o 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023,

« 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022,

Walutg funkgjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniej ) skonsolid sprawazdania
finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazane s3 w tysigcach ztatych polskich (o ile nie wskazano
inacze]). Dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaokraglone,
z tego powodu w niektérych prz ianych w spr daniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze roznié sig nieznacznie od wartosci igcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza,

Kontynuacja dziatania:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospadarcze] przez Spoétke dominujaca oraz jej spotki zalezne w dajgcej sig przewidzied przyszioéci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowariego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg istotne
nigpewnosci dotyczace zdarzer lub okolicznosci, ktdre mogg nasuwat powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki
dominujacej oraz jej spélek zaleznych do kontynuowania dzialalnosci.

W dniu 24.02.2022 r. Federacja Rosyjska rozpoczela inwazjg na Ukraing. Na dzien zatwierdzenie niniejszego
sprawozdania do publikacji Zarzad rozwazyt wplyw trwajace] w Ukrainie wojny i stwierdzit, ze nie stanowi ona
zagrozenia dla prowadzenia dziatalnosci aperacyjnej przez Grups. Niemnie] jednak, caly czas wplywa ona na
nastroje inwestoréw oraz na syluacje na rynku finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac
wycofaniem czesci Srodkéw przez inwestoréw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzadzanych i administrowanych
przez Grupe aktywow. Jednaczesénie otoczenie utrzymujacej sig wysokie] inflacji oraz wysokich stép procentowych
ma, w ocenie Zarzadu, potencjalny wplyw na atrakeyjnosé produktow oferowanych przez Grupe.
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Nazwa grupy kapltatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S A.
Okres objefy sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 l Waluta sprawozdawcza: 2aty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: kwoty saw Zotych polskich (o ila nie wskazano inacze])

b) Zmiany st déw lub P i

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2023 roku oraz ich wpiyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

= Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia” (opublikowano dnia 18 maja 2017 r.), wraz z poprawkami
opublikowanymi 25 czerwca 2020 1.
Nowy standard regulujacy ujgcie, wyceng, prezentacjg i ujawnienia dotyczace umow ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” {(opublikowano dnia 19 grudnia 2023 r.)
Rada MSR doprecyzowala zasady klasyfikacji zobowigzan do dlugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwéch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw, jakie posiada jednostka na dzien
bilansowy,
o intencje lzierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opéznienia platnoci zobowigzania
nie sg brane pod uwage.

»  Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” i Stanowiska Prakiycznego 2: Ujawnianie
informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowoéci {opublikowano dnia 12 lutege 2021 r.)
Rada MSR doprecyzowata, ktére informadje dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostig
sg istotne | wymagaja ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiajg si¢ na dostosowaniu
ujawniefi do indywidualnych okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed stosowaniem
wystandaryzowanych zapiséw skopiowanych z MSSF oraz oczekuje, 26 podstawa wyceny instrumentow
finansowych bgdzie uznana za istotng informacjs.

» Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartoéci szacunkewych i korygowanie
bledéw” (opublikowano 12 Jutego 2021 r.)
Rada wprowadzita do standardu definicig szacunku ksiggowego: ki ksieg fo kwoty pienig w
sprawozdaniu finansowym, ktére podiegaja niepewnoséci wyceny.

=« Zmiana de MSR 12 ,Podatek dochodowy” (opublikowano 7 maja 2021r.)

Rada wprowadzita zasadg, iz jesli w wyniku transakcji powstaja réwnoczesnie dodatnie i ujemne réznice
przejéciowe w te] samej kwocie, nalezy uja¢ aktywa i rezerwg na odroczony podatek dochodowy nawet
woéwczas, gdy transakcja nie wynika z potgczenia, ani nie ma wplywu na wynik ksiegowy lub podatkowy.
Oznacza to konieczno$é ujmowania aktywow i rezerwy na podatek odroczony np. gdy réznice przejsciowe
w rdwnych kwotach wystapuja w przypadku leasingu (odrebna réznica przejsciowa od zobowigzania iod
prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowiazan z tytutu rekultywacji, Nie zostala zmieniona zasada
méwigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sig,
jesli kempensacie podlegaja aktywa i zobowigzania z tytulu podatku biezacego.

= Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”
Rada ustanowila przepisy przejsciowe dotyczace danych poréwnawczych dla podmiotéw, kibre

réwnoczesnie wdrazaja MSSF 17 | MSSF 9, aby zmniejszyt potencjalne niedopasowania ksiggowe
wynikajace z réznic migdzy tymi standardami,

=  Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”
Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowiazania leasingowego powstajacego
wskutek transakeji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidiowemu ujmowaniu wyniku
na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy platnodci
leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki. Zmiana obowiazuje dla okrestw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2024 roku lub pézniej.

Powyzsze zmiany standardéw nie miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, kiére zostaty wydane przez Rads_
Miedzynarodow w R i (RMSR) i zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale

jeszeze nie weszly w zycie
Nie wystapily nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktore zostaly wydane przez
RMSR i zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, ale jeszcze nie weszly w zycie.
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Nazwa grupy kapitatowsj: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S5.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 ] Waluta sprawozdawcza: Zaly palski (PLN)
Poziom zackraglef: 3% kwoty 3w 2otych polskich {o lle nle wskazano inaczej)

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejécia w 2ycie

W ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wezeénigjszego
zastosowania standardu lub interpretacii.

Nowe standardy, interpretacie i poprawki do opublikowanych standardéw, kiére zostaly opublikowane przez RMSR
i oczekujz na zatwierdzenie przez Unig Europejska i ich wplyw na sprawozdanie Spétki_

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsoli \ego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2023 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje apublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unig
Europejska.

= MSR 7 (zmiana) ,Sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych” oraz MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji® w przedmiocie uméw finansowania zobowigzath wobec dostawcow -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej;

= MSR 21 (zmiana) Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych w przedmiocie braku mozliwosci wymiany
\gg;ut_ - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 r. lub
niej.



Na podstawie analiz przeprowadzonych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania (choé w czgéci
niezakoriczonych), Spolka przewiduje, ze nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istnigjgcych standardéw,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez UE, nie bedgq mialy istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Niemniej jednak, po zakoficzeniu analiz stanowisko Spétki moze ulec zmianie w przypadku
poszczegoinych standardow. Grupa zamierza wdrozyt powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do
zastosowania przez standardy lub interpretacje.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITAL OWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S A.
Dkres abjaty sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: [ oty polski (PLN}
Poziom zaokragleh: kwoly 53 W tysi zHotych polskich (o lle nie wskazano inaczej)

¢) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowans 2za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023
rwraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej {,MSSF") w ksztalcie zatwierdzanym przez Komisje Europejska. MSR i MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci {,RMSR”) araz Komisje
ds. Interpretacji Sprawozdawczasci finansowej (.IFRIC”).

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci
ani zasad prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw kapitalowych wyznaczonych do wyceny w wartoéci godziwej przez pazostate catkowite
dochody, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie 2 MSR 1. Grupa Kapitalowa prezentuje
Skansolidowane sprawozdanie z wyniku wraz ze Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostalych
catkowitych dochoddw.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku prezentowane jest w wariancie poréwnawczym.,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych sporzadzane jest metodg poérednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosédi, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzons dedatkowa na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takie] sytuacii
prezentagja not do trzeciego sprawazdania z sytuadji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad Spoti dominujace] kieruje sig podziatem na gléwne uslugi
dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danego rodzaju ustug, z uwagi
na specyfike wiadczanych uslug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz padejécia do realizadji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spélki dominujacej (gldwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnoéci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedary wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostalych catkowitych
dochodéw nie réznia sie od przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem
przychodéw nieprzypisanych do segmentéw oraz wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych transakgji pomigdzy
segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezpoérednio przypisa¢ do dziatalnoei danego segmentu operacyjnego, nie §3
alokowane do aklywéw segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdéw nieujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych naleza; aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchamosci (leasing nieruchomosci)
oraz udzialy w jednostkach stowarzyszonych prowadzgcych dzialalnost niezwigzang z segmentami.

Kansolidacja



Skonsclidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujgcej oraz
sprawozdania finansowe spélek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrolg ti. spélek zaleznych, sporzadzone na dziert
31 grudnia 2023 r wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa ocenia, czy posiada kontralg
stosujac jej definicie zawarta w MSSF 10. Zgodnie z definicjg inwestor sprawuje kontrolg nad jednostkg, w ktarg
dokonat inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w tg jednostke podlega skspozydii na zmienne zwroty lub
gdy ma prawa do Zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wiladzy nad jednostka.

Sprawozdania finansowe Spoiki dominujacej oraz spélek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spéiek zaleznych dokonuje sig korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowos$ci stosowanych przez spdlke z zasadami stosowanymi przez Grupg Kapitalows.

Wylgczeniu z konsolidacji mogg podlega¢ spéiki, ktérych sprawozdania finansowe s3 nigistotne z punktu widzenia
skansolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycie w spélkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sig zgodnie z MSSF 5.
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Nazwa grupy kapitalows]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 ] Waluta sprawozdawc2a: l 2aty polski (PLN)
Poziom zaokraglenh: kwoty 3w Zotych polskich {o ite nle wskazano Inaczaf}
Spétki zalezne obejmowane s3 konsolidacj dg peina. Metoda konsolidacjii petnej polega na {aczeniu

sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spélek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinsj wartosci,
poszczegélnych pozycji akiywdw, zobowigzal, Kkapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu
zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza
dokonu;e sig nastepujacych wylgczen:
na moment nabycia kontroli umowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okredlane sgi r{urez«entowane oddzielnie udzialy niedajace kontroli,
= salda rozllgae miedzy spétkami Grupy Kapitalowej i transakcje (plzychody, koszly, dywidendy) wylacza
sie w calosei
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytulu transakeji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitalowej, ktére sa
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i érodki trwale. Straty 2 tytulu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,
«  yjmuje si¢ podatek odroczony z tytulu réznic przejsciowych wynikajgcych z wylgczenia zyskéw i strat
asiagnigtych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowsj (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajace kontroli wykazywane s3 w odrebnej pozycji kapitatéw wiasnych i reprezentujg t¢ czes$¢ dochodéw
catkowitych oraz aktywéw netto spélek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spofek zaleznych pomigdzy akcjonariuszy Spétki dominujacej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udzialu we wiasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spéke dominujaca, Grupa
traktUJe jak transakcje kapitatowe:
sprzedaz czeéciowa udzialéw na rzecz podmictéw niekontrolujgeych - réznica pomigdzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowa aktywdw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udzialy sprzedans podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane,
= nabycie udzialéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomigdzy ceng nabycia a wartoscig
bilansowg aktyw6w nefto nabytych od podmiotow niskontrolujgeych ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Transakgcje potgczenia przedsiewzieé, wechodzace w zakres MSSF 3, razliczane s3 metoda przejgcia.

Na dzien objecia kantroli aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedlug wartosci
gadziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane s3 aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansawym przejmowane;j jednostki przed przejgciem.

Zaplata przekazana w zamian za kantrole obejmuje wydane aktywa, zaciagnigte zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaplaty jest réwniez
warunkowa zaplata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieri przejecia. Koszty powigzane z przejgciem
{doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$é firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaplaty przekazanej za kontrolg, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcij
do przejetych aktywow netto) oraz wartosci godziwe] pakietéw udzialéw (akcji) posiadanych w
jednostce przejmowansj przed datg przejecia oraz
= wartost godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowangj w sposab wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych

do zideniyfikowania przejetych akiywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skansolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy. Warto$é firmy odpowiada platnosci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytulu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowaé ani osobno Ujaé. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firny zostaje wyceniona wediug ceny nabycia
pomniejszonej o faczne odpisy z tytulu utraty wartosci.

W przypadku gdy wiw suma jest nizsza od wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwiocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejgcia w pazycji pozostatych
przychaddéw operacyjnych.

W przypadku potaczen jednostek znajdujgcych sig pod wspdlng kontrola, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatéw w nastepujacy sposéb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosg, ktéra okreslona zostala pierwotnie przez podmiot kontrolujgey, niz wartoéci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
= wartoSci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe u]f_[nowane s3 na zasadach stosowanych przez
jednostke przed poigczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSS!
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= nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomigdzy przekazang zaplatq a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udzialy niedajgce kontroli wyceniane sg w propordji do wartoéci bilansowej aktyw6w nette kantrolowane;j
jednostki,

s dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby polgczenie miglo miejsce
na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stasunku podporzadkowania nad jednostkg
jest pozniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prazentowane s3 od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

nwestycije w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na kiére
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.

Inwestycje w Jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastgpnie wycaniang
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania 2naczacego wplywu ustalana jest warto$¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscia godziwg aktywéw netto przypadajacych na inwestora.
Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartoéé bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszanych jest powigkszana lub pomnigjszana o:

= udziat Spotki dominujacej w wyniku jednostki stowarzyszonej,

s udziat Spéiki dominujgcej w pozostatych catikawitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwalych oraz z tytulu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoly te wykazuje si¢ w korespondencji 2z odpowiednia  pozycjg
Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”,

= zyski i straty wynikajace z fransakcji pomiedzy Grupg a jednostky stowarzyszong, ktdére podlegajg
wylgczeniom do proporcji posiadanego udziatu,

»  ofrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktére obnizajg wartosé
bilansowa inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spélek stowarzyszonych ujgtych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasno$ci, sporzadza sig na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obeych

Skonsolidowans sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jost rbwniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujacej.

Co do zasady, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty 53 przeliczane na zlote polskie

przy zastosowaniu kursu obowiazujgcego w dniu zawarcia transakeji (kurs spot). Jezeli jednak transakcja
sprzedazy lub zakupu poprzedzona jest odpowiednio otrzymaniem lub uiszezeniem zaliczki w walucie obcej,
zaliczka na dzien jej zaplaty ujmowana jest po kursie na ten dzieri, Nastgpnie w momencie ujecia w sprawazdaniu
z wyniku przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego skiadnika aktywdw transakcje te
ujmowane s3 po kursie z dnia ujgcia zaliczki, a nie po kursie z dnia, w ktérym zostat ujety przychod lub koszt

{ub sktadnik aktywéw.

Na dzier bilansowy pozycie pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na Zlote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, 1j. $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepienigzne pozycje ujmowane wediug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie abcej, 53 wykazywane

po kursie historycznym z dnia transakgji.

Niepisnigzne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane s3
wediug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej, 1j. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Palski.

Ré62nice kursowe powstale z rozliczenia transakeji lub przeliczenia pozycji pienigznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreélonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewngirznego).

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszly finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Iub wytworzeniu

dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika
aktywow. Na koszty finansowania zewngtrznego skiadaja sig odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych
do wysokosdi, ktora koryguje koszty odsetek.

Warto$ci niematerialine

Wartasci niematerialne obejmuja licencje, oprogramowanie kemputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pazostale
wartoéci niematerialne, kibre speiniaja kryteria ujecia ckreslone w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg réwniez
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warto$ci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie
wytwarzania).

Wartoéci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci.

Wartosc niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metods liniowa przez okres ich
ekonomicznej uzytecznoéci. Okresy uzytkowania peszczegéinych wartoéci  niematerialnych poddawane s3
corocznej weryfikacji, a w razie koniecznoéci korygowane od momentu zmiany szacunku.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegéinych grup wartosci niemateriainych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 5lat
Kaszty prac rozwojowych 5 lat
Pozostale wartoéci niematerialne 5 lat

Wartoédi niematerialne o nieckreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane, lecz corocznie s3 poddawane
testom na utrate warteéci. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieckreslonym akresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, poneszane w okresach pdZniejszych, ujmowane s3 jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych s3 ujmowans w wyniku w momencie ich paniesienia.

Nakiady bezpogrednic zwigzane z pracami rozwajowymi ujmewane s3 jako wartoéci niematerialne, tylko wiedy
gdy speinione s3 nastepujgce kryteria:



e ykonczenie skiadnika wartosci niemateriainych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat sig do uzytkowania lub sprzedazy,
= Grupa zamierza ukohczy¢ skiadnik oraz uzytkowac go lub sprzedag,
= Grupa jest zdolna da uzytkowania lub sprzedazy skiadnika warto$ci nismaterialnych,
s skladnik wartosci niemateriainych bedzie przynosit korzyéci ekonomiczne, a Grupa potrafi tg korzy$é
udowodnié m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznosé skiadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg érodki techniczne, finansows i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania skiadnika,
s naklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac
do danego skiadnika wartesci niematerialnych.

Nakiady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia 53 przenoszons na kalejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Ocena przysziych korzysci odbywa sig

na podstawie zasad okraslonych w MSR 36,

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sidadniki aktywéw sq ujmowane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacie | skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Zakofczone prace rozwojowe $3
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartoéci niemateriainych sg okreslane jako réznica pomigdzy wplywami netto

ze sprzedazy a wartoscia bilansowa zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych. Te zyski i straty uimowane s
w wyniku w pozostalych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie przejgcia przez nabywce kontroli nad
zbywanym skladnikiem wartodci niematerialnych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt JPrzychody ze
sprzedazy” w niniejszym punkcie dodatkowych informacji do skonsolid go spr iia finansowego). Kwote
wynagrodzenia w ramach transakgji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sig zgodnie

z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi ustalania ceny transakcyjnej.

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aklywa trwale poczatkowo ujmowane $3 wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Ceng nabycia

zZwigkszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujgciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane s3 wedlug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podiegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy
lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, ktory
dla poszczegoinych grup rzeczowych aktywdw trwalych wynosi Srednio:

Grupa Okres
Budynki i budowle (inwestycie w obce 10lat
$rodki trwale)
Zespoly kemputerowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Pozastate $rodki trwate 5-7 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigou, w ktbrym $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania,
Ekonomiczne okresy uzytecznoéci oraz metody amortyzacii sa weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng
korekte odpistw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartodci, dla kiérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres skonomicznej uzytecznosci. Czeécig skladowg sg rdwniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czeéci zamienne i wyposazenie, jezeli bgda wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.

Biezqce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, uimowane s w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zostac usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej

po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce

z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywaw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji

lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy

a2 warto$cia netto tych $rodkéw trwalych. Te zyski i straty ujmowane s3 w wyniku w pozostalych przychodach

lub kosztach operacyjnych w momencie przejgcia przez nabywceg koniroli nad zbywanym skladnikiem rzeczowych
aktyw6w trwalych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do skensolidowanego sprawozdania finansowego). Kwotg wynagrodzenia w ramach
transakji zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych ustala sig zgodnie 2 wymogami MSSF 15 dotyczacymi
ustalania ceny transakcyjnej.

Leasing
Grupa jako feasingobiorca
Dla kazdej zawarte] umowy Grupa podejmuje decyzjg, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Leasing
zostat zdefiniowany jaka umowa Iub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do Kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skiadnika aktywow (bazowy skiadnik aktywéw) na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
W tym celu analizuje sig trzy podstawowe aspekty:
«  czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraZnie okreslony w umowie
Iub tez w sposéb derozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,
o czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
o czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caly
okres uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania i zabowigzanie z tytulu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest piarwotnie wyceniane w cenie nabycia skladajacej sig z wartosci poczgtkowej
zobowiazania z tytulu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych
w zwigzku z demantazem bazowego skiadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia
lub przed nia, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Grupa amortyzuje prawa da uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczgcia do kafica okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, kidra z tych dat jest wezesniejsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sig testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.



Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytulu leasingu w wartosci biezgcej oplat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna ja tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje sie kraficowa stopg procentowa leasingobiorcy.

Oplaty leasingowe uwzglgdniane w wartoéci zobowigzania z tytulu leasingu skiadajg sig ze stalych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
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gwarantowana wartos¢ koficowa oraz platnosci 2 tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane splaty | powigkszane

o naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktuali a w celu odzwierciedlenia zmian
umowy oraz panownej oceny okresu leasingu, wykonania opcii kupna, gwarantowanej wartosci koticowej lub optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartoéci zobowigzania jest ujmowana
jako korekta sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w osobnej pozydji sprawozdania z sytuacji finansowej.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
W odniesieniu do skiadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, rzeczowych aktywéw

trwalych, udziatéw w podmiotach powigzanych oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania dokonywana jest
ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich warlosci. W razie stwierdzenia, ze jakies
2darzenia Iub okolicznodci moga wskazywaé na trudnoéé w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywbw, przeprowadzany jest test na utratg wartosci,

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
genenija przeplywy pienigzne niezaleznie od innych aktywéw lub grup akitywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeplywy pienigzne). Skiadniki aktyw6éw samadzielnie generujgce przeplywy pienigzne testowane s
indywiduainie.

Jezeli wartosé bilansowa przekracza szacowang wartosé odzyskiwalng aktywdw badz osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pienigzne, do ktérych aktywa te naleza, wéwczas warto$c bilansowa jest obnizana do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszie
przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosc biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
skiadnikiem aktywdw.

Odpis z tytulu utraty wartosci o$rodka w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy, o ile wystepuje.
Pozostala kwota odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywow wchodzgcych do  osrodka
WYpracowujacego przeplywy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w wyniku w pozydji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Qdpisy aktualizujgce wartasé firmy nie podlegaja odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skiadnikéw aktywéw, na kolejne dni bilansowe oceniane sa przesianki wskazujace na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Qdwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozyci pozostatych przychodéw
operacyjnych.

nstrumenty finansowe

Instrumentem finansowym Jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stran i jednoczeénie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Skiadnik aktywdw finansowych Jub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sig strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje sig na dzien zawarcia transakgji.

Skiadnik aktywéw finansowych wytgcza sie ze sprawazdania z sytuacii finansowe] w przypadku, gdy wygasajg
umowne prawa do przeplywdw pienigznych ze skiadnika aktywéw finansowych lub gdy skiadnik aktywow
finansowych araz zasadniczo cale ryzyko | korzyéci z nim zwiazane zostajg przeniesione na inny padmiot.

Grupa wylacza ze sprawozdania z sytuacii finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie przestalo
istnieé, to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane sg wedlug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Na dziefi nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartoéci godziwej, czyli najezesciej wedlug wartosci godziwej
uiszczonej zaplaty. Koszty transakeji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
finansowych, poza kategoria aktywéw wycenianych w wartosci gadziwej poprzez wynik. Wyjgtkiem od tej zasady s3
naleznoéci z tylulu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15,

przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest diuzszy niz rok
i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg 2 MSSF 15.
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Dla celéw wycany po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochadne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody,

= instrumenty kapitalowe wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz

= aklywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.



Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzier bilansowy oraz ujgcie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym Iub w pozostatych catkowitych dochadach, Grupa dokonuje klasyfikacji aktyw6w finansowych

do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujacego w Grupie w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajacych z umowy przeplywéw pienigznych charakterystycznych dla sikdadnika aktywow
finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sig w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujgcia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
s skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kidrego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienigznych wynikajacych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywéw finansowych powodujq gowstmuanie w okreslonych
terminach przeplywSw pienigznych, ktére s wytacznie spiata kwoty glownej i odsetek od warlosci
naminalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wylgczeniem tych, dla ktdrych nie stosuje
sig zasad MSSF 9).

Wymienione klasy aktywo6w finansowych prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedtug kryterium plynnosci. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sig w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Grupa nie wyodrgbnia przychoddw z tytulu odsetek jaka asobnej pozycji, lecz ujmuje je
w przychodach finansowych,

Straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
2z tytulu odwrécenia odpisow aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozyciji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Zyski i straty powstate w zwigzku z wylaczeniem aktywéw nalezgcych do tej kategorii

ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji LZysk (strata) z zaprzestania ujmowania
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcis”. Pozostate zyski i straty z aktywbw finansowych
ujmowane w wyniku, w tym réznice kursowe, prezentowane s3 jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie podlegaja ocenie na kazdy
dzier: bilansowy w celu ujgcia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapiy przestanki utraty
wartosci. Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych rozni sig
dla poszczegdinych klas aktywbw finansowych:

s Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — specyfika dziatalnoéci Grupy powoduje, Ze penad 90% nalezno$ci
jest splacanych w ciggu 7-14 dni od powstania naleznosci. Grupa przyjgla, 2e znaczy wzrost ryzyka
nastepuje, kiedy przeterminowanie platnosci przekracza 90 dni. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie
zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni.

Dia naleznosci z tytulu dostaw i usiug o znaczacym wzro$cie ryzyka, Grupa stosuje uproszczone
podsjécie zakladajace kalkulacje odpiséw z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dla calego okresu
Zycia instrumentu. Szacunki adpiséw s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej, 2 naleznoéci zostaty
pogrupowane wedhug okresu przeterminowania. Szacunek adpisu jest oparty przede wszystkim

o historycznie ksztattujace sig przeterminowania z uwzglednieniem dostgpnych informagji
dotyczacych przysziosci.

Skiadnik aktywow finansowych wycenia sig w wartodci godziwej przez pozostale catkowite dochody, jezeli
spelnione sg oba ponizsze warunki:

»  skiadnik aklywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ki6rego cslem jest
zaréwno otrzymywanie przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skiadnikéw
aktywow finansowych,

= warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywow finansowych powadujg powstawanie w okreslonych
terminach przeplywéw pienigznych, kiére sa wytgcznie splatg kwoty gidwnej i odsetek od warto$ci
nominainej pozostalej do splaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane s3 i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposob, jak ma to migjsce w przypadku aktywéw
finansowych wycenianych w zamorty ym  koszcie. Pc le zmiany warloéci godziwej tych aktywow
ujmowane sa przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skiadnika aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wezesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitalu do wyniku.
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Do tej kategorii zaliczane sg:
= papiery diuzne wyceniane wediug wartosci godziwej stanowigce inwestycie
= akgje i udziaty spélek innych niz spoiki zalezne i stowarzyszone,
»  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych.

Warto$é godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymana by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakgji przeprowadzonej na zwykiych warunkach migdzy uczestnikami rynku
na dziei wyceny. Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb,
aby w jak najwigkszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku.

Obligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wedlug notowar publikowanych na Catalyst przez Gielde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie. Dla instrumentéw dluznych na dzien bilansowy ustala sig tez nalezne odsetki
wyliczone na podstawie skorygowariej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest odrgbnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica migdzy ceng nabycia a wartoscig w skorygowane] cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica migdzy wartoscig w skorygowane] cenie nabycia a wartoscig godziwg ujmowana

jest w dochodach catkowitych.

Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sa w wartosci godziwe] wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych, Réznica migdzy wartoécia ceng nabycia a warto$cia godziwag ujmowana jest
w dochodach catkowitych.

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochady obejmuja inwestycje

w instrumenty kapitalowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do cbrotu ani warunkowa zaplata

w ramach pofaczenia przedsiewzigé, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujecia Grupa dakonata
nieodwolalnege wyboru dotyczacege przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach pézniejszych zmian
wartosci godziwe;j tych instrumentow. Wyboru tege Grupa dekonuje indywidualnie i odrebnie w odnissieniu

do poszczegéinych instrumentéw kapitatowych.

Skumulowane zyski lub straty 2 wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostale catkowite
dochody, nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wiaczajac zaprzestanie
ujmowania tych aktywéw. Dywidendy z instrumentéw kapitalowych zaliczonych do tej kategorii ujmowane

s3 w wyniku w pozycji ,Przychodéw finansowych® po spelnieniu warunkéw rozpoznania przychodéw 2 tytuiu
dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba, ze dywidendy te w oczywisty spos6b stanowig odzyskanie czgsci
kosztéw inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez pozostale catkowite dochody ze
wzgledu na modsl biznesowy i charakier przeplywéw z nimi zwigzanych podlegaja ocenie na kaizdy dzien



bilansowy w celu ujgcia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapiy przestanki utraty
wartosci, Spostb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z iylulu oczekiwanych strat kredylowych
przedstawia sig nastgpujaco:
= Dluzne papiery skarbowe — Grupa, w oparciu o przyjgte modele i metody analizy ryzyka kredytowego
ocenia stopiel tego ryzyka, biorac pod uwage charakter emitenta oraz zwigzane z tym ryzyko
niewyptacalnosci emitenta, ktérego wartos¢ w przypadku diuznych papieréw skarbowych jest zblizona
do zera.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sig w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nis spetnia kryteriow wyceny

w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitalowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujgcia do wyceny w wartosci godziwej przez pazostale
calkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansows wyznaczone przy poczatkowym ujgciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spelnienie kryteriéw okreslonych w MSSF 9.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe wykazywane s w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:
= |easing (poza MSSF 9),
= zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwaj, czyli najczescie] wediug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych, poza kategorig zobowiazar wycenianych w wartosci godziwe] poprzez wynik,

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane sa w zamortyzowanym kaszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu
lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzari finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i usiug wyceniane s w wartosci wymagajacej zaplaty ze wzgledu

na nieznaczgce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujimowane sg w wyniku finansowym w dzialalnosci finansowe;j.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obajmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne

na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycie o duzej plynnosci {do 3 miesigcy), fatwo wymienialne na gotéwke,
dla ktérych ryzyko zmiany warto$ci jest nieznaczne

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) s3 klasyfikowane przez Grupg jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich

wartoéé bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakeji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzylkowanie, Warunek ten uznaje sie za spelniony wylacznie wowczas, gdy skladnik aktywéw (grupa aktywdw) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedaZy, z zachowaniem nomalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystapienie transakgji sprzedazy jest wysece prawdopodobne w ciagu roku

od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwich wartosci:
wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwale zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aklywa 2z tytulu odroczonego podatku
dachodowego, wyceniane sg wedhug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupg przed
zaklasyfikowaniem do aktyw6w trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane

jako przeznaczone da sprzedazy nis podlegajg amortyzacii.

Kapitat wlasny,
Kapitat podstawawy wykazywany jest w wartoéci naminainej wyemitowanych akgji, zgodnie ze statutem Spétki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spaki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujaca lub spélki zalezne pomniejszajg kapital
wiasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$é
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaly rezerwowe abejmujg:
»  kapital z tytutu ujecia wyceny pragraméw platnodci akcjami
= kapital z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o wycene instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale
catkowite dochody,
o wyceng pozostalych aktywéw finansowych wycenianych w wartoci godziwej przez pozostale
calkowite dochody

W zyskach zatrzymanych wykazywane s3;
= nierozliczone wyniki z lat ubieglych
= wynik finansowy biezgcego roku
= skutki transakeji 2 podmiotami niekontrolujgcymi.

Platnosci w formie akji,

W Grupie realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym czfonkom kadry kierowniczej spotki
Caspar Asset Management oraz spotek zaleznych od nigj przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spoki
dominujace;j.

Warlo$é wynagrodzenia za prace kadry kierowniczej ustalana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie

do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, Warto$é godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, z tym, ze nierynkowe warunki nabycia uprawniefi (asiagnigcie zakladanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzeri oraz drugostronnie zwigkszenie pozostalych kapitatéw rezerwowych ujmowane jest

na podstawie najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby opdji, do kt6rych nastgpi nabycie uprawniefi w
danym okresie. Przy ustalaniu liczby opgji, do ktérych nastapi nabycie uprawnief, sa uwzgledniane nierynkowe
warunki nabycia uprawnief.

Spotka dominujaca dokonuje karekty tych szacunkéw, jezeli na padstawie pézniejszych informacji okazuje sie,

ze liczba przyznanych opgji rézni sig od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby
przyznanych opeji ujmowane s3 w wyniku finansowym biezgcego okresu, nie dokenuje si¢ korekt poprzednich
okreséw.
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Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomnigjszeniu o koszty emisji akdji.]

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z syluacji finansowej zobowiazania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja
nastgpujgce tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzer oraz skiadek na ubezpieczenia

spoleczne,
= inne dlugoterminowa $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerylalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytulu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sig bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane uriopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, ktére bedzie musista poniest w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dziers bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwsg krotkaterminowa i nie pediega dyskontowaniu.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy prezentowana jest w rozliczeniach migdzyokresowych.

Odprawy emerytaine

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy spétek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Qdprawy te stanowig
pozostale dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow
do okreséw nabywania uprawnieri przez pracownikow.

Warto&¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana metodami aktuarialnymi, Naliczane rezerwy

s3 réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszlosci zostana dokonane i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych s ujimowane w wyniku.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodcbne jest, Ze wypeinienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygednego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastgpujgce tytuty:
= toczace sig postgpowania sgdowe oraz sprawy spome,
»  siraty z umoéw z klientami,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia fub zawarto w te]j sprawie wigzace umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sig w wartosci szacowanych nakladéw niezbednych do wypelnienia obecnego obowigzku,

na podstawie najbardziej wiarygadnych dowodéw dostepnych na dziefi sporzadzenia skonselidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnodci. W przypadku, gdy wplyw
wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przyszlych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacsj
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem, Jezel zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywdw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiécie nastapi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszyc
kwoty rezerwy.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypstnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjatkiem zabowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie polgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.
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Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sig w czeéci opi j skor
finansowego w nocie nr 20.

Mozliwe wplywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie speiniaja jeszcze kryteribw ujgcia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, kiérych nie ujmuje sig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacije
o aktywach warunkowych ujawnia sig w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug araz pozostate naleznosci® optacone

z gory koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych,

Razliczenia migdzyokresowe bieme



W pozycji ,Rozliczeri migdzyokresowych™ zawartej w pasywach prezentowane 83 przychody przysziych ckreséw,
zobowigzania do wyplaty premii, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na koszty dystrybutoréw i rezerwa na
badanie sprawozdania finansowego. Bieme rozliczenia migdzyokresowe Kosztow wykazywane s3 w odrgbnej
pozycii pasywow.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowia wytgcznie przychody z uméw 2 Klientami objgte zakresem MSSF 15. Sposéb
ujmowania przychodéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym zaréwno
warto$€, jak | moment rozpoznania przychodéw, okresla pigciostapowy model obejmujacy nastepujgce kroki:
= identyfikacja umowy z kiientem,
identyfikacja zobowiazarn do wykonania $wiadczenia,
okreélenie ceny transakeyjnej,
przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzari do wykonania Swiadczenia,
ujgcie przychodu podczas wypelniania zobowigzalh do wykonania éwiadczenia lub pe ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z kiientem tylko wéwczas, gdy spetnione s3 wszystkie nastgpujace kryteria:
= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustngj lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handiowymi) i sg zobowiazane do wykonania swoich obowiazkow,
= Grupa jest w stanie zidentyfikowat prawa kazdej ze stron dotyczgce débr jub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;
= Grupa jestw stanie zidentyfikowa¢ warunki platnasci za dobra lub ustugi, ktére majq zostat przekazane;
= umowa ma tre$é ekenomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, 2e w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozklad w czasie lub kwota przysztych przeplywéw pienigznych Grupy), oraz
= jest prawdopodobne, 2e Grupa olrzyma wynagrodzenie, kibre bgdzie jej przystugiwato w zamian za
dobra Jub uslugi, ktbre zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zohowigzarh do wykonania $wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
ustugi (lub pakietu ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sq zasadniczo takie
same i w taki sam sposéb przekazywane kfientowi.
Dobro lub usiuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastgpujace warunki:
= Kient moze odnosié korzyéci z usiugi albo bezposradnio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktére sq dla niego tatwo dostepne oraz
= obowigzek Grupy do przekazania uslugi Klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkéw
okres$lonych w umowie.

Grupa $wiadczy usiugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentow finansowych,
uslugi  zarzadzania portfelami, funduszami, ustugi przyjmowania | przekazywania zleceri, doradztwa
inwestycyjnego. Przychdd z uslug posredniciwa w obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw
finansowych oraz zarzadzania portfelami rozpoznawany jest jednorazowo w momencie spetnienia przez Grupg
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychéd z tytuu ustug doradezych $wiadczonych przez spitki z Grupy wyceniany jest zgodnie ze stopniem
pomiaru catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania ustugi w czasie.

Przychody za zarzadzanie portfelami uimuje sig w wysakosci okreslonej w statucie funduszy lub innym dokumencie
wigzacym.
Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalénia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
prakiyki handiowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej
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przyshugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug Klientowi, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu
0s6b trzecich, Wynagrodzenie okrelone w umawie z klientem moze obejmowact kwaty stale, kwoty zmienng
lub oba te rodzaje kwot.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie cbejmuje kwote zmienng, Grupa szacuje kwotg wynagrodzenia,

do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych usiug Klientowi. Grupa szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujac metode warto$ci najbardziej prawdopodobnej, stanowigcej pojedynczg,
najbardziej prawdopodobng kwot¢ z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (j. pojedynczy najbardzie]
prawdopodobny wynik umowy).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub calosé kwoty wynagrodzenia zmisnnego wylacznie w takim zakresie,
w jakim istnigje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi wyksiggowanie znaczgcej czgsci kwoty wezesniej
ujetych skumulowanych przychodéw w miarg, jak stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokoéci wynagrodzenia
zmiennego.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny kemponent finansowania, Grupa koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia umownego o sfekt zmiany wartosci pienigdza w czasie.

Przypisanie ceny t keyjnej do zobowiazan do wyk fi
Grupa przypisuje ceng keyjng do kazdego zobowigzania do wykonania éwiadczenia w kwaocie, ktéra

odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych ustug Klientawi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowig do wyk i fadt ia lub po ich wyp
Grupa ujmuje przychody w momencie wypelniania {lub w trakcie wypeiniania) zobowigzania do wykonania
$wiadozenia poprzez przekazanie przyrzeczonej ushugi klientowi. zgadnie 2 opisem przedstawionym powyzej
w sekcji ldentyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia”. Po spelnieniu (lub w trakcie speiniania)
zobowigzania do wykonania dwiadczenia Grupa ujmuje jako przychdéd kwote réwna cenie transakcyjnej, ktéra
zostala przypisana do tego zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne s ujmowane w wyniku zgodnie z zasada wspoimiemosci przychodéw i kosziéw, Grupa

prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansewym koszty wedtug rodzajow.

lochos ¢ (wraz z podatkiem odroczonym)

Podatek dochodowy, )
Obcigzenie podatkawe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biszgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego {podstawy apodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatl rézni sig od ksig go zysku (straty) przed opodatkowaniem w
zwiazku z czasowym przesunigciem przychodéw podiegajgcych opodatkawaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okresow oraz wylaczeniem pozycji kesztéw i przychodéw, kibre nigdy nie beda




podlegaty opodatkowaniu. Qbcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym,

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bitansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi

im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,

w Jakiej jest prawdopodobne, e bedzie mozna pomnigjszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciows. Nie ujmuje si¢ aktywdw ani rezerwy, jesli réznica przejéciowa wynika z poczatkawego ujgcia
skladnika aktywow lub zobowiazan w transakji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra

w czasie jsj wystapienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy. Nie ujmuje sig rezerwy

na podatek odroczony od wartosci firmy, ki6ra nie podiega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiére bgda obowiazywac w momencie,

gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw 2 tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czgsci nastepuje jego odpis.
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Sublektywne oceny Zarzadu oraz niepewno$é szacunkéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujace kieruje sig asgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zalozer, kiére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychodéw araz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
réznié sig od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zalozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane w dalszej czesci ninigjszego

sprawozdania.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwafych

Zarzgd Spélki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzieh bilansowy Zarzad ocenia, e okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez
Grupg dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
akilywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci mogg réznic
sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sig majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow
trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 10,11 12.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane s3 przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Na poziom rezerw wplyw maja zalozenia dotyczace stopy dyskanta oraz wskaznika wzrostu

wynagrodzen.

Podatek dochodowy biezqcy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich
interpretadji i istotne watpliwosci w ich iu. Organy p posiadajg instrumenty kontreli umozliwiajgce
im weryfikacje podstaw opodath lia (w wig »éci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych),

oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia
Ogdlinej Klauzuli Zapobiegajace] Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sziucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzulg GAAR nalezy stosowac

tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po je] wejéciu w zycie, jak i do transakdji, ktdre zostaly przeprowadzone
przed wejsciem w 2ycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejécia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal
osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzar podatkowych, aklywéw oraz rezerwy z tytuhu odroczonego
podatku dochodowego moze wymagaé istoinego osgdu, w tym dotyczacego transakdji juz zaistnialych, a kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysziosci w wyniku kontroli
arganéw podatkowych,

Prawdopodobienistwo rozliczenia skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi
zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spélek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spélki deminujacej.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng wystarczajacy dochod

do apodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokoscl.

Utrata wartosci aldywéw

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pienigzne oraz stopg, ktdrg
przeplywy dyskontowane sg do wartosci biezacej. W pracesie wyceny wartosci biezacej przysziych przeplywéw
dokonywane sa zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sig

do przyszlych zdarzefi i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rézni¢ sie od szacowanych,

co w Kkolejnych akresach sprawozdawczych moze przyczynic si¢ do znaczacych korekt wartosci aktywdw Grupy.

Okres leasingu
Ustalajac zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa szacuje okres leasingu, kidry obejmuje:
e nieodwolalny okres leasingu,
«  okresy, w ktorych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zalozy,
2e leasingobiorca skorzysta z tej opcji,
o okresy, w kiérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia
zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej apgji.
Oceniajac, czy Grupa skorzysta z opgji przediuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, Grupa uwzglednia
wszystkie istotne fakty i okolicznosai, ktére stanowiq dla niej zachgte ekonomiczna do skorzystania
lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sig migdzy innymi:
«  warunki umowne dotyczace oplat leasingowych w okresach opcyjnych,
» istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,
s koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,
s znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalno$ci Grupy,
»  warunki wykonania opcji.
Zobowiazanie z tytuly lfeasingu prezentowane w sprawozdaniu z sytuaci finansowej odzwierciedla najlepsze
szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przyszioéci moze skutkowaé zwigkszeniem
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lub zmniejszeniem zebowigzania z tytulu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej kerekty w aktywach z tytulu prawa
do uzytkowania. Zmiany szacunkéw dokonane w biezacym roku obrotawym zostaly ujawnione w nacle 10.

Ryzyko klimatyczne
Charakter dzialalnosci spétki dominujacej oraz spétek zaleznych majq ograniczony wplyw na srodowisko.
Z tego samego powodu zmiany klimatyczne nie wplywajg istotnie na dziatalno¢ Grupy.
Zmiany klimatyczne moga wptynaé na funksjonowanie Grupy w nastgpujgcych obszarach:
w  ekstremalne zdarzenia pogodowe moga ograniczaé mozliwoéci $wiadczenia uslug w bezposrednim
kontakgie z Klientami;
= wprowadzenie nowych przepiséw dotyczacych kiimatu moze wprowadzié nowe obowigzki na Grupg,
ktére moga wplywaé na koszty dziatalnosci;
= wazrost kosztéw energii elektrycznej moze wpltynad na koszty dziatalnosci Grupy.
Funkcjonowanie Grupy moze natomiast wplywaé na zmiany klimatyczne w nastgpujacych obszarach:
=  zuycie paliwa przez samochody stuzbowe,
s wykorzystanie energii potrzebnej do dzislania serwerdw i utrzymania infrastruktury zwigzanej ze
$wiadczonymi ustugami,
= wykorzystywanie energii elektrycznej i cieplnej oraz klimatyzacja w miejscach prowadzenia dzistalno$ci
gospodarczej;
= gospodarowanie odpadami.
Proces zarzadzania ryzykiem w 2023 roku koncentrowat sig bardziej na ocenie zagrozefi i szans zwigzanych ze
zmianami klimatycznymi.
Spétka dominujgca wziela pod uwage ryzyka Mimatyczne i przeanalizowaia wplyw zmiany klimatu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, skupiajac si¢ na nastepujacych kwestiach:
= okres zycia aktywéw,
oczekiwane straty kredytowe w tym giéwnie odpisy na naleznosci;
utrata wartosci aktywéw finansowych,
rezerwy, aktywa i zobawigzania warunkowe,
wplyw na przychody i koszty danego okresu.
Zmiany nie maja istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie Grupy.

Korekta blgdu oraz zasad

w id| 1ych infermacjach finansowych nie dokonano istotnych korekt bledow, kiére moglyby miet wplyw
na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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Poziom zackraglefi: fewoty saw Zotych polskich (o ile nie wskazano Inaczef}

1. Przychody ze sprzedaly | segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sig padzialem na glowne usiugl dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach osobnej spolki, z uwagi na specyfike
$wiadczonych ustug wymagajacych odmiennych zasobéw oraz podejécia do realizacji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:

= Segment A_CAM - dzislalno$¢ maklerska -dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad
ktérych moze wchodzié jeden lub wigcej instrumentéw finansowych, oferowanie instrumentow
finansowych, przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych,
doradziwo inwestycyjne,

= Segment B_F-T- dziatalno$¢ dystrybucyjna i agencyjna- dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuidw uczestnictwa funduszy 2zagranicznych oraz
dzialalno&é agencyjna na rzecz domu maklerskiego,

= Segment C_TFI - fundusze inwestycyjne - tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd
Spétki dominujacej (gléwny organ dscyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujacej analizuje wyniki
segment6w operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialalnosci aperacyjnej.



Grupa analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewno$¢ przychodéw i przeplywow
pienigznych.

Podziat przychodéw ze sprzedazy Grupy na kategorie oraz ich przypisanie do segmentéw operacyjnych objgtych
obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

PODZIAL PRZYCHODOW WEDLUG RODZAJOW OPLATY

od 01.01 do od 01,01 do

31.12.2023 31.12.2022
Przychody ze sprzeday, w tym: 31632 34513
- Qplata stata 30377 32939
- Oplata zmisnna 2 278
- Opfata dystrybucyina 1183 1301

W tabeli ponizej zaprezentowano kluczowe wielkosci przegladane przez Zarzgd Spotki dominujacej, w tym
informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienigznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych.

SEGMENTY OPERACY.JNE
A B c Ogotem
2a okres od 01.01 do 31.12.2023 roku

Przychody od klientéw zewngtrznych 8030 5981 16 542 31532
Przychody ze sprzedaZy migdzy segmentami 10814 4855 - 15 768
Przychody ogétem 19 843 10 916 16 542 47 300
Wynik operacyjny segmentu 5009 (981) {725) 3302
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5227 (881} (501) 3745
2ysk (strata) netto 4204 {1076} {527) 28600
Pozostale informacje:

Amortyzacja 026 824 311 2061
Utrata wartas$ci niefinansowych aidywéw trwalych - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 20704 4493 7387 32563
Nakfady na aktywa trwate il 367 369 388 1123
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Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT 5.A.

Okres ohjety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: -i 2oty polski (PLN)

Poziom zackrgglen: je kwoty 3 53 W lysi: h Zotych polskich (o ile nie wskazano Inaczef)

za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku

Przy y od klientéw 12037 5787 16 694 34518
Przychaody ze sprzedazy migdzy segmentami 10 645 5269 - 16 814
Przychady ogélem 22682 11 056 16 684 50 432
Wynik operacyjny segmentu 6519 (1 .300) 02 5311
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6629 {1307) 205 5827
Zysk (strata) netto 5574 {1 401) 149 4322
Pozostale informacje:

Amortyzacia 266 993 276 2135
Utrata i i ych akty y - b - -
Aktywa segmentu operacyjnego 20914 4357 7634 32908
Naktady na aktywa trwale segmentu operacyinego 501 482 1048 2030

W przychodach og&tem za 2023 rok Grupa identyfikuje koncentracje przychodéw od jednege podmioctu
zewngtrznego na paziomie 21,6% wartosci tgaznych skonsolidowanych przychoddw Grupy. Przychody te stanowig
41,2% przychodéw segmentu C.

Grupa nie wyodrgbnia segmentdw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wigkszosci
na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna zrealizowana w 2023 roku nie przekracza 4,84% sumy przychodéw
z dziatalnosci podstawowej (2022: 4,62%).

Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sa w Palsce.

Uzgodnienie {acznych warteéci przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansewego Grupy przedstawia sig nastgpujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12,.2022

Przychody segmentéw

taczne przychody segmentdw operacyjnych 47 300 50 432
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Witaezenie przychodéw 2 transakeli pomigdzy seamentami {15 7681 (15 914}
Przychody ze sprzedaly 31832 34518
Wynik segmentéw

Wynik aperacyjny segmeniéw 3302 5311
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 177 122
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (28) {86)

tgczenie wyniku z transakeiji pomigdzy segmentami 98 75

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3 549 5422
Przychody finansowe 578 655
Koszty finansowe (-} (560) (421)
Udziat w wyniku ym jednosiek wy ych metoda praw

wiasno$ci (+/-] 37 81
| Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3603 §718
Aktywa segmentéw

taczne aktywa segmentéw operacyjnych 32563 32 906




Aktywa nie alokowane do segmentéw 5357 4 878
g ie transakcji pomigdzy (7 927} (5 9860)

l Aktywa razem 29993 31823

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentéw operacyjnych dotycza giéwnie zbycia
niefinansowych aktywow trwatych,

Do aktyw6w segmentéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisat
do dziatalno$ci danego segmentu operacyjnego. S3 to m.in.: prawo do uzytkowania powierzchni biurowej
oraz udzialy i akcje spaiki stowarzyszonej, kirej dziatalnosé nie jest zwiazana z przedmiotem dzialalnosci Grupy.
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2, Przychody i koszty operacyjne
2.1, Koszty wedlug rodzaju
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31,12.2023 31.12.2022
Amortyzacja 1112, 2861 2642
Swiadczenia pracownicze 22 14 607 14213
Zuzycie materiatéw i energii 1410 1540
Koszly zwigzane z dystrybucja 3916 4425
Ustugi informatyczne 1202 1005
Ustugi prawns, doradcze, ksiggowe 1038 1736
Ustugi marketingowe i promocji 308 531
Pozostate ustugi abce 1119 1160
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 918 898
Podatki i oplaty 398 553
Koszty prac ch i jowych nieujgte w i
niematerialnych - -
Pozostate kosily rodzajowe 554 429
Koszty wedlug rodzaju razem 28132 29 132
2.2, Koszty swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12,2022
Koszty wynagrodzen 12 381 12225
Koszty ubezpieczeli spotecznych 1732 1661
Koszty P iczych Plandw ych (PPK) 118 104
Koszty programéw platnoéci akcjami b -
Koszty przysztych $wiadezer (rezerwy na odprawy emerylalne, na premie, 10 (196)
na niewykorzystane urlopy)
§ ia na rzecz p 389 418
Kaoszty $wiadezen pracowniczych razem 14 607 14213
2.3. Pozostale przychody opsracyjne
Nota ad 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Zysk ze zbycia ni ych aktyw6 y 1.,12. 137 48
Odwrécenie odpiséw z tytutu ulraty wartosci $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych 1.,12. - -
QOdwrécenie odpisé izuj warto$¢ nall i
niefinansawych 7. - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17.,18. - -
Otrzymane kary i odszkedowania - -
Dotacje otrzymane - -
Inne przychody 4 76
Pozostale przychody operacyine razem 177 122
Nie wystapity przychady o nadzwyczajnej wartosci fub charakterze incydentalnym.
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2.4, Pozostale koszty operacyjne

od 01.01 do od 01,01 do
31.12,2023 31.12.2022

Strata ze zbycla niefinansowych aktywéw trwalych 1.,12. - -
Qdpisy 2 tylutu utraty warlosci Srodkéw trwatych i wartosel
niematerialnych 1.,12. - -
Qdpisy aktualizujace wartosé i ni y 7. - -
Utworzenie rezerw 17.,18. - -
Zaptacone rekompensaty dla Kientéw - -
Inns koszty 22 86

Pozostate koszty operacyjne razem 22 86
Nie wystapily koszty o nadzwyczajnej wartasel lub charakterze incydentainym.

Nota

3. Przychody i koszty finansowe, straty z tytulu ki ych strat ytowych, zyski | straty
2 P . S Fi h . 4 | :

P ) Y Y Y yeh w Y

3.1.  Przychody finansowe

Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2023 | 31.12.2022
F dy z odsetek oblic z iem efektywnej
stopy procentows;:
$rodki pienigzne iich ekwiwalenty {lokaty} 9. 382 213
PoZyczKi i naleznosci 6.1 -
Dluzne papiery wartoSciowe 6.2 128 187
Przy iy z odsetek z
efekiywnef stopy procentowse/ 491 400
Zyski z wyceny oraz realizacji instr & ych
yeen h w ig j przez winik - -
2Zysid (straty) {+/-)  tylutu rbZnic kursowyeh 2 -
Dywit zi pif y h jake
fane w J godziwe) przez p h |
dochody | -
2ysk ze sp y/ i y y
finansowych 26 185
Inne przychody finansowe 58 70
Przychody finansowe razem 578 655

Grupa nie posiada aktywéw oraz zobowiazar finansowych z kategorii wyznaczanych przy poczatkowym ujgciu jako
wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

3.2. Koszty finansowe

od 01.01 do od 01.01 do

Nota | 3942.2023 | a1.42.2022

Koszty odsetek &l
w i godziwej przez wynik
ia z tytudu i ] 10. 536 395
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania 6.1 - -
Koszty odsetek dotycza yeh niewyceniany
w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy 10, 536 395
Straty z wyceny oraz realizacji instr & ych wyceniany
w wartosci godziwe] przez sprawozdanie 2 wyniku - -
Zyski (slraty) (/+) z tytutu réznic kursowych 9 ]
Inne koszty finansows 15 17
Koszty finansowe razem 560 421
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3.3. Straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych

Ponizsza tabela przedstawia straty z tytulu oczekiwanych strat kredytowych w podziale na klasy aktywow
finansowych, Kwoty zawarte w tabeli uwzgledniajg pomniejszenie strat z tytutu odwrécenia odpiséw,

ad 01,01 do | od 01.01 do
Nota | 34422023 | 31.12.2022

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe 7. 6 -

Straty z tylulu oczekiwanych strat kredytowych razem 6 =

4, Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022

Podatek bistacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 1054 1493
Korekty obcigzenia podatkowefio za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy 1054 1493
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejéciowych 13 62 (15)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 13. - =
Podatek odroczony 62 {5
Podatek dochodowy razem 1118 1478




Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodath liem z p
dochodowym wykazanym w skonsolid: ym spr daniu z wyniku przedstawia si¢ nastepujgca:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12,2022
Wynik przed opodatkowaniem 3604 5717
Stawka podatku przez Spidks i 19% 18%
Podatek dochodowy wg stawki krajowe] Spotii
dominujsce| 685 1088
Uzgodnienie podatku dochodowego z fytuju:
Przychoddw nie ji P iu (=) ®) (5)
éw trwale nie ch kosztéw it
przychoddw (+) 95 80
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych (-} 13.
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od
ujemnych rdznic przej$ciowych (+) 86
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+} 13, 276 307
Korekty obcigZenia podatkowege za poprzednie okresy
(+-)
Podatek dochadewy 1118 1478
Zastosowana Srednia stawka podatkowa 31% 26%

Waszystkie spoiki wehodzgce w skiad Grupy Kapitalowsj stosujg stawke podatkowa na poziomie 19%.
Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 13,

Niepewno$¢ w kwestii ustalenia wysokosci aktyw6w i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata
opisana w nocie Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnasé szacunkéw oraz w nocie nr 13.
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5, Zysk na akcje i wyplacone dywidendy

5.1. Zysk na akcjg

Zysk na akcje liczony jest wediug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez $radnig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcjg Grupa stosuje w liczniku kwotg
2ysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego tzn. nie wystgpuje efekt
rozwadniajgcy wplywajacy na kwotg zysku (straty).

Kalkulagje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej
rozwodnione] liczby akgji przedstawiona panizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Liczba akcji stosowana Jako mianownik wzornu
$rednia wazona liczba akeji zwykiych 9 861 865 9 861 865
Rozwadniajacy wphyw opcji zamiennych na akeie - .
rednia wazona rozwodniona liczha akcii kiych 9 861 865 9 861 865
Dziafalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2494 4238
Podstawowy zysk (strata) na akcjg (PLN) 0,25 0,43
Rozwodniony zysk istrata) na akgje (FLN] 0,25 0,43
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoci zaniechansj -
Podstawowy 2ysk (sfrata) na akcig (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata} na akcjg (FLN) - -
e pat gk f »
Zysk (strata) netto 2494 4238
Podstawowy zysk (strata} na akejg (PLN) 0,25 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na akeig (PLN) 0,25 0,43

5.2, Dywidendy

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2023 roku, Spatka
dominujaca wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2022 w kwocie 5 523 tys. PLN, cow przeliczeniu na jedng
akejg wynosi 0,56 PLN.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnege Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.06.2022 roku, Spéika
dominujaca wyplacita dywidendg akcjonariuszom 2a rok 2021 w kwocie & 706 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng
akcje wynosi 0,68 PLN.

szezegblnienie ] Rok biezzcy | Rok po; ni
Dywidendy ujete jako wyplaty na rzecz wiaicicieli na jedna akcjg ] 0,56 | 0,68
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 — 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: kwoty syw ZNotych polskich (o lle nie wskazano inaczaf)
6. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
6.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych
Wartoé¢ aklywow finansowych p wana w skonsolid: Wym $pr daniu z sytuacji finansowej wediug

stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022
instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

roku odnosi si¢ do nastgpujacych kategorii

»  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
= instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej

przez pozost: ite dochody (IKWGP),
= aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Grupa nie zakwalifikowata w prezentowanym okresie zadnych aktywéw do:

spos6b przy poczatkowym ujeciu lub pbzniej;

aktywéw finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez wynik, wyznaczone jako wyceniane w ten

«  aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wycenianych w ten

spos6b zgodnie z MSSF 9;

= instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce.

Nota | Kategorie i nansowych wg MSSF 9 | Razem
| AZK [ AFWGP_| IKWGP | PozaMSSF 9 |
Stan na 31.12.2023

Naleznosci z tyldu dostaw i usiug araz pozostate
naleznosci 7. 3273 - - 708 3981
Potyczki - - - - =
Aktywa finansowe - d-;uzne papiery wartosclowe 6.2 - 3268 - - 3268
{Aklywa ﬁr!ansuwe - jednostki funduszy _ . 5601 _ 5801
inwestycyjnych 8.2

yoje w kach podporz h - - . 196 186
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9. - - - § 957 6 957
Kategoria aktywéw finansowych razem 3273 3268 5601 7861 20003

Stan na 31.12.2022

Natezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3417 _ R 610 4028
nalezno$ci 7.
Pozyczki - = - - -
Aktywa finansowe - diuzne papiery wartosciowe 6.2 - 4148 - - 4148
Aktywa finansowe - jednostki funduszy i . 5857 . 5857
inwestycyjnych 6.2

ycje w jednostkach y - - - 189 189
Srodki pienigzne i ich ekwiwalsnty 8. = =: - 8159 8159
Kategoria aktméw rych razem 3417 4148 5 857 8 958 22 381
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Nazwa grupy kapitatowe]:

GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023

] Waluta sprawozdawcza: | Hoty polski (PLN)

Zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zackraglen: ie kwoty saw

Wartoéé zobowiazan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku odnosi si¢ do nastepujacych kategori

instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 8:
= zobowigzania finansowe wyceniane w zamo!

= zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSFS).

zowanym koszcie (ZZK),



Kategorie instrumentéw
Nota finansowych wg MSSF ¢ Razem
2ZK [ _Poza MSSF 8
Stan na 31.12.2023
Leasing 10. - 48623 4623
Pozostate zobowigzania 15, - - J
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15
zobowigzania . 802 1933 2735
Leasing 10. - 1 960 1 950
Kategoria zobowigzan finansowych razem 802 8516 9 318
Stan na 31.12.2022
Leasing 10. - 4394 4394
Pozostate zobawigzania 15. - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 18, 822 1799 2621
Leasing 10. - 1265 1285
Kategoria zobowiazar finansowych razem 822 7458 8 280

6.2. Pozostale aktywa finansowe

W ramach pozostalych aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa prezentuje nastepujace

inwestycje:
Aktywa krétkoterminowe Akiywa diugoterminawe
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2028 31.12.2022
Aktywa w
przez pozostale catkowite dochody:
Akcje spotek notowanych . K
Udzialy, akcje spolek nienotowanych - - -
Diuzne papiery warto§ciowe - 3268 4148
Pozostate - - -
Aktywa yceniane w dziwej
przez pozostate catkowite dochody - 3268 4148
Instrumenty kapi przy poczg ujgciu
do wyceny w warto$ci iwej przez | fak if
dochody:
Akcje spélek notowanych -
Dluzne papiery warto$ciowe -
log 4 fnd f yoyiny - 5601 5857
Pozostate -
pi przy poczatkowy
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostale
catkowite dachady: - 5601 5857
Pozostale aktywa finansowe razem - 8 869 10 005
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Nazwa grupy kapHiatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S A.
oty polski

Okres objgty sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023

| Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: fwoty s3w

h Zotych polskich (o ife nle wskazano inaczef)

Aktywa finansowe wyceniane w warlosci godziwej przez

Inwestycje te obejmuja obligacje skarbowe WZ0126 w ilosci

e cal

Y.
840 sztuk oraz DS0725 w ilosci 2 500 sztuk o wartosci

bilansowej 3 268 tys. PLN (2022 rok: 4 148 tys. PLN). Dla obligacji WZ0126 wyptata odsetek nastepuje dwa razy w

A

roku. Oprocentowane ustalane jest oddzielnie dla |

w dochodach catkowitych.

okresu

go jaka srednia arytmetyczna za
okres trzech kolejnych dni roboczych wskaznika WIBOR 6M z narzutem marzy (przy czym ostatni dziefi okresu
trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla paprzedzajgcego okresu odsetkowego). Dla obligacji DS0725
wyplata adsetek nastgpuje raz w roku, a oprocentowanie jest stale (3,25%).

Termin wykupu obligacji przypada pomiedzy 2025 oraz 2026 rokiem (2022 rok: pomiedzy 2024 oraz 2026 rokiem).

Obligacje wyceniane sq w wartosci rynkowej wediug notowan publikowanych na Catalyst przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Dia instrumentéw diuznych na dzien bilansowy ustala sig tez nalezne odsetki
wyliczone na podstawie skarygowanej ceny nabycia. Réznica z wyceny wykazywana jest adrgbnie w sprawozdaniu
finansowym: réznica migdzy ceng nabycia a wartoscig w skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku
finansowym, a réznica miedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia a wartoscig godziwg ujmewana jest

31,12.2023 31.12.2022
Cena nabycia obligacji 3338 4439
Przychody z tyt. odsetek ujete w RZiS wg efektywnej stopy procentowej 58 79
Warlo$¢ obligacii wa skoryowane] ceny nabycia 3387 4518
Przeszacowanie do warto$ci godziwel {129] (389)
Warloéé oblinacii wa wartoéci godziwej 3268 4148

Instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym jgciu do wyceny w wartosci g

chody

odziwej przez pozostale

Wszystkie inwestycje w ramach tej kategorii zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
pozostale catkowite dochody w momencie poczatkowego ujecia.

Grupa wyznaczyla jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozastate catkowite dochody inwestycje w jednastki
uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (FIO). Wartos¢ bilansowa tych aktywow wynosi 5 801 tys. PLN

{2022 rok: 5 857 tys. PLN).



Jednostki uczestnictwa w FIO wyceniane sa w wartosci godziwe] wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym obarczone sq ryzykiem zmian wyceny jednostki
uczestnictwa oraz niskim ryzykiem plynnosci. Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych jako
instrumenty kapitalowe nie podlegaja ryzyku kredytowsmu rozumianemu zgodnie 2 definicig MSSF.

Zmiany, jakie miaty migjsce w okresie objetym skor ym sprawozdaniem finansowym pozostatych aktywéw
finansowych, prezentowanych jako ,Aktywa finansowe”, przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2023 31.12.2022

Warto$¢ brutto akty ych na okresu 10 005 13931

Zwigkszenia (z tytulu) a1 2260

- zakupu - 2250

- wyceny bilansowej wg wartosci rynkowej 421 -

Zmniejszenia (Z tytutu) 1557 6176

- sprzedazy 1557 5486

- wyceny bilansowe] wg warto$ci rynkowej - 680

Warto&¢ brutto aktywdw finansawych na koniec okresu 8 869 10 005

Odpisy z tytutu frwale] uiraty warto$ci na poczatek okresu - ot

- zwigkszenia b &

- Zmniejszenia - -

Odpisy z tylutu trwate] utraty wartosci na koniee okresu i =

Warto$¢ netlo aktywdw finansowych na koniec okresu 8 869 10 005
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Nazwa grupy kapitatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31,12.2023 Waluta sprawozdawsza: mpnlskl
Poziom zaokraglen: hwoty 3w Hotych polskich (o lle nie wskazano inacze])

6.3, Zabezpieczenie spiaty zobowigzar
Zaciggniete przez Grupe Kapitalowa zobowiazania z tytutu leasingu poza wplaconymi kaucjami objgte sg
nastepujacymi zabezpieczeniami spiaty (wedlug stanu na dzien bilansowy).
= cesja praw z polis ubsezpieczenia nieruchomosci w zakresie nakladéw inwestycyjnych oraz statych
elementéw wyposazenia do kwoty 2100 tys. PLN (2022 rok: 2100 tys, PLN),
= 1 weksel in blanco z deklaracjg wekslowg na kwote catkowitego, aktualnego w dacie wypelnienia,
wymagalnego zadiuzenia z tytulu umowy leasingu tj. kwoty 57,5 tys. PLN (2022 rok: 2 weksle in blanco

do kwoty 162,5 tys. PLN),
= péwiadczenia o dobrowolnym poddaniu sig egzekugii.

6.4. Pozostale informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansewych
Poréwnanie wartoéci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartedcig godziwg przedstawia sig
nastepujaco:

31.12.2023 31.12.2022
Klasa instrumentu finansowego Warto§é Wartosé Wartosé Warto§é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aldywa:
Nalezno$ci z tytiu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 3273 3273 3417 3417
Aktywa finansowe - diuzne papiery wartosclowe 3268 3268 4148 4148
Aklywa - jednostki i yeyjny 5601 5601 5857 5857

ycje w jednostkach podparzg ych 196 196 189 189
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty & 957 6 857 8159 8159
Zobowigzania:
Zobowiazania 2 tylulu dostaw i ushug oraz pozostate 802 802 822 822

Wartoé¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skiadnika aktywéw lub zaplacono by
2za przeniesienie zobowigzania w transakeji przeprowadzonej na zwykiych warunkach migdzy uczestnikami rynku

na dzierh wyceny.

Grupa ustala wartos¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzah finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwigkszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaly podziclone na
trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych da wyceny:

»  poziom 1 - dane wejéciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

= poziom 2 ~ dane wejiciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglgdnione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo

posrednio, albo bezposradnio,
= poziom 3 — dane wejSciowe na poziomie 3 to nisobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danege

sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

W odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy ujgto
w skonsolidowanym sprawozdaniu z syluagji finansowej w wartaéci godziwej, dodatkowe informacje o metodach
wyceny oraz paziomach wartoéci godziwej zaprezentowano ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S A.
Okres objaty sprawezdanlem: 01.01.2023 - 31,12.2023 | Waluta sprawozdawcza: I mpnl ski
Poziom 2ackragleri: ie kwoty s3w 2otych polskich (o lie nle wskazanao inacze])

Dodatkows informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansows] w wartosci godziwej_

Klasa instrumentu finansewego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razge :' d:livav:‘)sé
Stan na 31.12.2023
Aktywa:

i yeyj - 5601 - 5601
Papiery diuzne wyceniane w wartosci godziwej 3268 - - 3268
;inansmklasy - - - - -
Aktywa razem 3268 5601 - 8 869

Stan na 31.12.2022

Aktywa:

Jed ki ycyiny - 5857 - 5857
Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej 4148 - - 4148
P klasy p Y
finansowych - - - -
Aktywa razem 4148 5857 - 10 005

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci gadziwej aktywow
i zabowiazan finansowych.

a) Papiery diuzne wyceniane w wartogci godziwej

Grupa inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa. Qbligacje wyceniane sg w wartosci rynkowej wediug notowan
publikowanych na Catalyst przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Dla instrumentéw diuznych

na dzien bilansowy ustsla sie tez nalezne odsetki wyliczone na podstawie skorygowanej ceny nabycia. Réznica

z wyceny wykazywana jest odrgbnie w sprawozdaniu finansowym: réznica migdzy ceng nabycia a wartoscig

w skorygowanej cenie nabycia ujmowana jest w wyniku finansowym, a réznica migdzy warto$cig w skorygowanej
cenie nabycia a wartocia godziwa uimowana jest w dochodach catkowitych.

b) Jednestki uczestniciwa funduszy inwestycyjnych

Grupa nabyla jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Jednostki uczestnictwa w FIO
wyceniane 53 w wartosci godziwej wg wyceny publikowanej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Réznica
migdzy ceng nabycia a wartoscia godziwg ujmowana jest w dochodach catkowitych.

6.5. Dodatkows informacje o metodach wyceny instrumentow finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie

Grupa Kapitalowa nie dokonywata wyceny wartoéci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich warto¢ bilansowa uznawana jest przez Grupg za rozsadne przyhblizenie wartosci godziwej.

6.6. Przekwalifikowanie

Zaréwno w 2023 roku, jak | w poprzednich okresach sprawozdawczych, Grupa Kapitalowa nie zmienita modelu
biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposdb, aby zmiana powodawala konieczno$é
przekwalifikowania tych aktywow pomiedzy kategariami aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

lub catkowite dochody, a takze wycenianych w zamortyzowanym keszcie,

6.7. Zaprzestanie ujmowania aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuagji finansowe]
Na dzien 31.12.2023 roku Grupa Kapitalowa nie pasiedata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie

Kkwalifikuja sig do zaprzestania ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6.8. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe podiegajace kompensacie
Grupa kapitatowa nie wykazuje aktywtw finansowych i zobowiazar finansowych w kwotach netto.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT SA.
Waluta sprawozdawcza:

Okres objety sprawozdaniem: | 07.01.2023 - 31.12.2023 2oty polakl

Poziam 2aokraglefi: is kwoty sqw 2otych polskich (o le nie wskazano (naczej)

7. ! &ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoécl
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate nalezno$ci przedstawiajg sig nastepujaco:

Naleznaosci diugoterminowe:

31.12.2023 31.12.2022
440 445

Kaucje wplacone z innych tytutow
Pozostale nale2nosei
Odpisy aktualizujace warloé¢ naleznosai {-)
Rozliczenia migdzyokresowe 3 3
443 448

Naleznoéci diugoterminowe




Naleznosci krétkoterminows:

31.12.2023 31.12.2022
Altywa finansowe (MSSF 9):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od Klientéw 3258 2N
Naleznosci z tylifu dastaw i ustug od podmiotéw powiazanych 4 8
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tylutu dostaw i ustug (-} 8] -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 3 256 3 280
Z ze d Y trwalych - =
Inne naleznoci 7 4
Odpisy aktualizujzce wartosé nalezno$ci ych(-) - |
Pozostate naleznosci finansowe nefta 7 4
Naleznos$ci finansowe 3263 3284
Aktywa niefinansowe {peza MSSF 9):
Przedplaty i zaliczki 10 -
, i . i
Odpisy aktualizujace warto§¢ nalezno$ci niefinansowych (-} T =
Naleznosci nigfinansowe = -
Aktywa - rozliczenla migdzyokresowe:
Czynsze najmu e -
Inne koszty optacone z géry 265 286
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 276 296
Naleinosci krétkoterminowe razem 3538 3580

Warlo&¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw | uslug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie warto$ci
godziwej (patrz nota nr 6.4).

Grupa Kapitatowa dokonala oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartoci zgodnie 2e stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”), Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tytulu dostaw i ustug, ktére w 2023 roku obciazyly pozycie ,Straty

2z tytulu oczekiwanych strat kredytowych” skansolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosfy 6 tys. PLN (2022 rok:
0 tys PLN). W odniesieniu do pozostatych pozycji naleznosci finansowych diugoterminowych i krétkoterminowych
kwoty te wyniosty w 2023 roku O tys. PLN (2022 rok: 0 tys. PLN).

Odpisy aktualizujace wartodé pozostatych pozydji naleznosci finansowych (ti. poza naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug) dugoterminowych i krétkoterminowych tgcznie:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12,2023 31.12.2022

Stan na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie 6
Odplsy edwrécone ujete jako przychdd w okresie {-)

Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany {rdznice netto z pr

Stan na koniec okresu

Na dzien 31.12.2023 roku oraz w okresach poréwnawczych naleznosci nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan
Grupy.
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Nazwa grupy Kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objgty sprawozdaniem: | 01.01.2029 - 31.12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: l ‘{&P"”“’
Pozicem zaokragleri: ie kwoty sqw Hotych polskich (o lle nie wskazano inaczel)

cord 4anh "

8. Inwestycjew j towarzy ),

nwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Weszystkie inwestycje Grupy w jednostki stowarzyszone wyceniane sa metodg praw wiasnosci (patrz punkt ¢

JPodstawa sporzgqdzenia oraz zasady rachunkowosci™).

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych:

Siedziba Udziatw 31.12.2023 31.12.2022
Jednostki kapitale Wartosé Wartosé
towar il p v 3 .

ECOMMERCE TEAM Spétka z 0.0. Poznafi 30,0% 146 138
BABECKA KIJANOWSKA
KANGELARIA RADCOW 50 50
PRAWNYCH Spétka komandylowa Poznaf -

Bilansowa wartos¢ inwastycli 196 139

Udziat w spétkach
W roku 2021 Spotka dominujgca zostata udzialowcem nowej spélki — komandytariuszem spétki Babecka

Kijanowska Kancelaria Radeéw Prawnych Spélka komandytowa. Wkiad Spéiki dominujacej to 50 tys. PLN, suma
komandytowa 50 tys, ziotych. Spélka stowarzyszana zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 marca 2021 roku.

W roku 2019 spotka CASPAR Asset Management S.A. objgla 60 udziatéw o wartosci nominalnej 3 tys. PLN
w spbice ECOMMERCE TEAM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, co stanowi 30% udziatu w kapitale
podstawawym i 30% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw. Spotka stowarzyszona zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 25 czerwca 2019 roku.

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszanych przedstawiajg sig nastepujaco:

Aktywa Zobowigzania Kapitat wiasny VWynik Przychody ze
finansowy netto sprzedazy

na dzier 31.12.2023 roku

ECOMMERCE TEAM Sp. z 0.0. 584 a0 485 123 1202
BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
PRAWNYCH Sp. komandylowa 37 1 35 (53 -
Razem 621 100 520 186 1292

na dziert 31.12.2022 roku
ECOMMERCE TEAM Sp. Z o.0. 541 78 483 205 4 271




BABECKA KIJANOWSKA
KANCELARIA RADCOW
RAWNYCH Sp. ke

P H Sp. kemandytowa 42 0 41 @) :

Razem 583 79 504 201 1271

W 2023 roku Grupa uzyskata dywidendg od Ecommerce Team Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w wysokosci 30 tys, PLN.

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe Grupy 2a catos$¢ lub czgéé zobowigzan jednostek stowarzyszonych.

9.  Srodki plenigzne i ich
31.12.2023 31.12.2022

$rodki pienigzne na bankowych p ych w PLN 2064 160

Srodki pi na bankowy y 15 29

Srodki pienigzne w kasie - -

Depozyty krotkoterminowe 48654 7582

Inne - $rodki na rachunkach maklerskich 224 388

$rodki pienigine i ich ekwiwalenty razem 6 957 8159
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Nazwa grupy kapitatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: | 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: Mﬂﬂy polskd
Poziom zaokraglen: kwoty sawly Hotych polskich (o lle nie wskazano inaczej}

Na dziefi 31.12.2023 roku érodki pienigzne o wartosci bilansowsj 0 tys. PLN (2022 rok: O tys. PLN} podlegaty
ograniczeniom w dysponowaniu na rachunku VAT zwigzanym ze split payment.

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych klasyfikuje
srodki pienigzne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuagji finansowej. Wartosci Srodkéw
pienigznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeplywow sg tozsame.

Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych:

31.12.2023 31.12.2022
Bilansowa zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (165) (227)
Odsetki naliczone w ramach aldualizacii rezerwy - (17
Zmiana stanu rezerw i i iedzy yeh {1686) (244)
10. Leasing

W wartosci rzeczowych aktywéw trwatych uwzglgdniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o nastepujgcej
wartosci bilansowej, ktére dotycza nastepujacych klas aktywéw bazowych i kidre podiegaly nastgpujgcym odpisom
amortyzacyjnym:

Budynki i Zespoly Srodki Zaliczki Razem
Stan na 31.12.2023
Warto$¢ bilansowa bnutto 8592 190 2893 - 11675
umorzenie i odpisy i2uj (3 244} (139) (1 598) - (4 982) |
Warto$é bilansowa netio 5348 51 1295 - 6684
Stan na 31.12.2022
Warto$¢ bilansowa brutto 7 088 180 2411 - 9689
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce {2 251) {32) 1 440) - (3723)
Warto£¢ bilansowa netto 4 837 158 971 - 5 866
Amortyzacja praw do uzytkowania zostata 2aprezentowana w skonsalid ym  Spr iUz itych
dochodéw w catosci w pozycji kosztbw dziatalnosci podstawowej w ponizszych kwatach:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Budynki i budowle (992) (851)
Zespoly komputerowe @5) (63)
Srodk transportu 471) (531)
Razem (1538) (1 445)

Leasing_nieruchomosci

Do najistotniejszych uméw leasingu w trakcie realizacji w prezentowanych okresach nalezy najem powierzchni
biurowej w dwbch lokalizacjach o warlosdi bilansowej prawa do uzytkowania 3 738 tys. PLN w Poznaniu oraz 1 810
tys. PLN w Warszawie na dzier 31.12.2023 roku.

Umowa leasingu powierzchni biurowej w Poznaniu zostala zawarta we wrzeéniu 2017 rokuna okres 7 lat,
pierwotnie 2 mozliwoscig przediuzenia na kolejne 3 [ata. Spoika zawarta w dniu 19 grudnia 2023 roku aneks do
umowy, na podstawie ktérego okres najmu zostat przedtuzony o 6 lat, do 25 wrzesnia 2030 roku.Powierzchnia
biurowa wynajmowana na podstawie ww. umowy jest dalej podnajmowana do spolek zaleznych. Zabezpieczeniem
splaty rat leasingu jest wplacona Leasingodawcy kaucja gwarancyjna. Spélka jest zobowigzana ubezpieczyé
aktywa bazowe oraz utrzymat je w okreslonym w umowie stanie. Spétka nie jest zobligowana do spetniania
2adnych dodatkowych kowenantéw w trakcie trwania umowy.

Umowa leasingu powierzchni biurowej w Warszawie zostata zawarta w listopadzie 2021 rokuna okres 6 lat od daty
przekazania lokalu, ktére miato miejsce w kwistniu 2022 Powierzchnia biurowa jest dalej podnajmowana do spélek
zaleznych. Zabezpieczeniem splaty rat leasingu jest wptacona Leasingodawcy kaucja gwarancyjna, Grupa

Jest zobowiazana ubezpieczyé aktywa bazowe oraz utrzymac je w okreslonym w umawie stanie. Grupa

nie jest zobligowana do speiniania zadnych dodatkowych kowenantéw w trakcie trwania umowy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31,12.2023 Waluta sprawozdawcza:
Pozlom zaokragleni: zy fwoty sw Hatych polskich (o Hle nle wskazano inaczef)

zloty polski
(FLN

Raty leasingu obu uméw sa rewaloryzowane w okresach rocznych i wskutek tych zmian wartos¢ zobowigzar
z tytulu leasingu oraz aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania wzrosta 01 504 tys. PLN na koniec 2023 roku
(2022 rok: 296 tys. PLN).

Leasing_zespoléw komputerowych
W roku 2022 Grupa zawarla 1 umoweg leasingu, ktérej przedmiotem jest macierz dyskowa. Wartos¢ bilansowa tego

aktywa wynosi na dzien 31.12.2023 roku 51 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 2,5 roku.

Leasing samochaddw

Ponadto, Grupa korzysta z samochodéw osabowych na podstawie zawartych 14 uméw lsasingowych o {gcznej
wartosci bilansowej leasingowanych aktywéw na dzieri 31.12.2023 roku wynoszacej 1 295 tys. PLN. Samochody
leasingowane sa na okres od 2 do 4 lat z mozliwoscig ich wykupu po zakonczeniu umowy. Raty leasingu
oprocentowane s3 zmienng stopg procentowa kalkulowang w oparciu o WIBOR. Niektore umowy leasingu
zawieraja dodatkowe oplaty zmienne leasingu nalezne po przekroczeniu uzgednionego rocznego limitu kilometrow.
Grupa dotychczas nie ponosita oplat z tego tytutu. Zabezpieczeniem spiaty rat leasingu niektérych uméw sg weksle
in blanco,

Pozostajace do splaty przyszle minimalne optaty leasingowe wedlug stanu na dzieri bilansowy wynosza:

Opfaty z tytulu uméw leasingu finansowego platne w okresie:
od 1 rokudo 3 | od 3 rokudo .
do 1 roku lat 5lat powyzej § lat [ razem

Stan na 31.12.2023
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2036 2625 2020 1174 7855
Kaszly finansowe (-) 76} (329) (469) (398} (1272)
Warlo&¢ biezgca przyszlych minimalnych
opiat [easingowych 1960 2296 1850 777 6583

Stan na 31.12.2022
Przyszte minimalne oplaty leasingowe 1700 2755 2213 123 6791
Koszty finansowe ) (436) (534) (162) m (1132)
Warto$¢ biezgca przysziych minimalnych
optat leasingowych 1285 2222 2 051 122 5859

Grupa nie ujmuje zobowigzan z tytulu leasingéw krétkoterminowych oraz leasingéw, w odniesieniu do ktérych
bazowy skiadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Ponadto, w wartosci zobowigzah leasingowych nie ujmuje sig
warunkowych optat leasingowych zaleznych od czynnikéw innych niz indeks lub stawka. Koszty z tych tytutéw

wynosity:

od 01.01 do od 01,01 do

31.12.2023 31.12.2022

Leasing krétkoterminowy 26 35
Leasing aktyw6w o niskisj wartosci 3 3
2Zmienne optaty leasi nieujete w i iach z tytutu - 5
Razem koszty 29 43

Koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem zostaly zaprezentowane w nocie 3.2.

Catkowite wydatki z tytutu leasingu wyniosly:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Splata zobowigzan 2 tytutu leasingu 1361 1230
Splata odsetek 536 395
Leasing krétkoterminowy 26 35
Leasing aktyw6w o niskiej wartosci 3 3
Zmienne optaty leasingowe nieuj¢le w Zabowligzaniach z tytutu - 5
leasingu
Inne wydatki - -
Razem wydatki 1926 1668
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres obety sprawozdaniem: | 01.01.2023 — 31.12.2023 ] Waluta sprawozdawcza: m’“’"‘”
Pozlom zaokraglefi: ie kwoty 23 W lysii h Zotych polskich (o lle nie wskazano inaczaf)

W 2023 i 2022 roku nie wystapity dochody 2 tytidu subleasingu aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania.

Na dzien bilansowy Grupa jest zobligowana z tytulu leasingéw krotkoterminowych, do ktérych stosuje przewidziane
w MSSF 16 uproszczenie, do zaptaty Stys. PLN w przysziosci (na koniec 2022 r.: 38 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT SA,
Okres objety sprawozdaniem; 01.01.2023 - 31,12.2023 | Waluta sprawozdawcza: l oty polsid (Pl
Poziom zaokraglen: kwoty saw zhatych polskich (o lle nie wskazano Inacze)

11.  Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie, prace rozwojowe oraz pozostale
niematerialne. Wartoci niematerialne, ktére nie zostaly do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sa w pozycji Wartosci niematerialne w trakcie wytwar

) Koszt _ Wartgéci
Oprogramc:::le pra cy 'Pv?::ggz.e mem:;illzne w Razem
Y e wytwarzania

Stan na 31.12.2023

Wartos¢ bllansowa brutto 5632 74 6 - 5712

Skumulowane umorzenie i odpisy akiualizujace {3 369) 74) 6] (3 450}

Wartoé¢ bilansowa netto 2262 - El - 2262 |

Stan na 31.12.2022

Warto$¢ bilansowa bruito 4704 74 ] 13 4797

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace {2 645) (74} (3] (2 725) |

Warto$¢ bilansowa netto 2058 - 0 13 2072
Najistotniejszymi skiadnikami wartasci niemateriainych s3 naklady na platformy intemetowe.lch taczna warto$é bilansowa na dzien 31.12,2023 roku wynosita 1 746
(2022 rok: 1 534 tys. PLN). Na moment sporzadzenia niniej skonsali 1ego Spr: Wia Grupa jest w trakcie dalszych prac nad rozbudowsq i udaskor
platformy.

Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w dziataino$ci skladnikéw warto§ci niematerialnych, ktérych akres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja warloci niematerialnych zostala zaprezentowana w skonsaolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w calosci w pozyci kosztéw dziatalnosci pods
w kwocie 725 tys, PLN : (2022 rok: 762 tys. PLN).

W latach 2023 oraz 2022 nie stwierdzono utraty wartosci pozycji wartosci niematerialnych Grupy. Przeprowadzano w tym zakresie test na utratg wartoéci jednego z se¢
dziatalno$ci Grupy, ktérego istatnym sktadnikiem aktywéw sa wartosci niematerialne i prawne, Z przeprowadzonych testéw wynikaja dodatnie przeptywy pienigne, co pot

brak utraty wartos$ci na pozycji wartaéci niematerialnych tego segmentu.



Nazwa grupy kapitatowe): GRUPA KAPITALOWA CASFPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01,2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: | 2oty poisk! (P1
Poziom zaokragleii: kwoty 53 Wtysia otych polskich (o ila nie wskazano inacze])
ZMIANA WARTOSC) BILANSOWE.) WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Warto$ci
Koszty Pozostate . .
Oprogramowanie prac warto§ci niemateriaine w Razem
P i h : " trakcie
gL wy i
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Warto$€ bilansowa netto na dziefi 01.01.2023 roku 2059 0 © 13 2072
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 928 - - - 928
ia (zbycie, likwidacja) ) - - - a3) (13)
Amortyzacja -) @25) - - - (725)
Odpisy aktualizujace z tyluhu utraty warlosci () - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2023 roku 2262 0 {0) - 2282
za okres od 01.01 do 31.12,2022 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziefi 01.01.2022 roku 1184 4 © 108 1205
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1633 - - 13 1846
ia (zbycie, likwidacja) (-} - - - (106) (108)
Amortyzacja {-) (758) @ - - 762)
Odpisy aklualizujgce z tylutu ulraty wartosci () - - - - -
Warto$é bilansowa netto na dzient 31.12.2022 roku 2089 0 {D) 13 2072
Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITAL OWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Olaes objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: kwoty 3w Hotych polskich (o e nle wskazano inaczef)
12.  Rzeczowe aktywa trwate
L . Pozostafe Rzeczowe aktywa
Grunty iu:ynkI: Zespoly komputerowe " Sr:dkrl‘ Srodki trwate w trakcie
e ranspartu trwate wytwarzania
Stan na 31.12.2023
Warto$¢ bilansowa brutto - 104 1025 608 955 -
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuiace - €6 (604} (458) (577} -
Warto$¢ bilansowa netto - 38 221 152 378 -
$tan na 31.12.2022
Warto$¢ bilansowa brutto - 104 1025 458 917 -
Skumulowane umorzenie i odpisy akiualizujgce - (55) (587} (432} (454} -
Wartos€ bilansowa netto - 49 427 25 462 -




Nazwa grupy kapitalowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
l Waluta sprawozdawcza: | atoty poiski (PLN)
h Zotych polskich (o lle nle wskazano inaczef)

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2025
Poziom zackraglen: kwoty 3w

ZMIANA WARTOSC] BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

o . Pozostate Rzeczowe aktyv
Grunty Budynki | Zespoly Srodki Srodki trwale w trakeit
v trwate wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku i 49 427 2 462
{nabycie, wy ie, leasing) - 19 150 38
ia (zbycle, likwidacja) () - @

Amortyzacja -) - (10) (224) {24) 123)
Odpisy aktualizujace z tylulu utraty wartosci (=) -
Warto$¢ bil netto na dzieh 31.12.2023 roku - 38 221 152 378
za okres od 01.01 do 31.12,2022 roku
Warto§¢é bilansowa netto na dzien 01,01.2022 roku - 47 438 114 308
2Zwigkszenia {nabycle, wytworzenie, leasing) - 12 212 - 267
Z jszenia (zbycie, likwidacja) ¢} - - - - -
Amortyzacja () .| (10) (224) (89) 113)
Odpisy aktualizujace 2z tyluti utraty wartoci (-} - - - - -
Warto$é bilansowa netto na dziefi 31.12.2022 roku - 48 427 28 462

Nazwa grupy kapitatowej: GRUFA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ Watuta sprawozdawcza: | oty poiskl (PLN)

Poziom Jwoty $3 W lysi; 2lotych polskich {o Ne nie wskazano Inaczef)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w calosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw
calkowitych w pozydji kosztéw dziatalnosci podstawowej w kwocie 381 tys. PLN {2022 rok: 435 tys. PLN).

W latach 2023 oraz 2022 nie stwierdzono utraty wartosci pozycji rzeczowych aktywéw trwatych Grupy.

datek dochod Iniask
w

13,  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz p Y
catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tylutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgey sposdb wptywajq
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

31.12.2023 31.12.2022
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu od podatku 9 406 351
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochadowsgo 78 180
Podatek odroczony per saldo na poczgiek okrasu 327 171
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Wynik (+/=) 62) 15
Inne catkowite dochody (+/-) (84) 141
Pozostale (w tym ré2nice kursowe netto z przeliczenia) hd
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 181 327
Aktywa z tyluu od) podatku doweg! 236 406
Rezerwa z tyluu odroczoneoo podatku dochodowego 55 7%
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
. " sal 2Zmiana stanu: sa oniec
Tytuly réznic przejéciowych pocqulgl? :':e . wyrlk | iml;z:s;;dy Id: ':: Sku
Stan na 31.12.2023
Aktyws: | I |



Aktywa finansows 68 {68) -
Zobowigzania:
i z tytulu
pracowniczych 96 41) - 55
y na Swi ia p 3 (28) - 7
Pozostate rezerwy 23 23) - -
Rozliczenia migdzyokresowe 185 {13) - 172
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 1 - 2
inne: - - - -
straty p - - - -
Razem 405 {102) 68) 236
Stan na 31.12.2022
Aktywa:
Aktywa finansowe - - 68 68
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczeri
pracowniczych 54 42 - 96
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 16 17 - 33
Pozostale rezerwy 23 - - 23
Rozliczenia migdzyokresowe 258 73) - 185
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - - 1
inns: - - - -
Nierozliczone straty podatkowe - - - -
Razem 351 1131 88 405
45167
Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: ia kwoly sgw Zotych polskich (o He nie wskazano inaczef)

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tytuly réznic przejéciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

wynik

inne dochody
catkowite

Saldo na koniec

okresu

Stan na 31.12.2023

Aktywa:

Rzeczowe aklywa trwate

Aktywa finansowe

Naleznoscl z tytutu dostaw i ustug
inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

58
17

@7 -
@ 16

Inne zobowiszania

Razem

79

Stan na 31.12.2022

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa finansowe

Naleznoéci z tytutu dastaw i usiug
Inne aklywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tylulu dostaw i ustug
Inne zobowiazania

29
80

Razem

180

27 (73)

79

Na dzief 31.12.2023 roku Grupa nie ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw z tylulu
odroczonego podatku dachodowego w wysokosci 580 fys. PLN z tytulu nierozliczonych strat podatkowych spélek
zaleznych. Ostateczny termin rozliczenia sirat podatkowych przypada na rok 2028.
Na dziefi 31.12.2022 roku Grupa nie ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw z tylutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 304 tys. PLN z tytutu nierozliczonych strat podatkowych spétki
zaleznej. Ostateczny temin rozliczenia straty podatkowe] przypada na rok 2027.

Grupa Kapitatowa nie ujeta rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochadowego od réznic przejsciowych w kwocie
27 tys. PLN(2022 rok: 26 tys. PLN), ktore wynikaja z inwestycji w jednostki stowarzyszone ze wzglgdu na to, 2e
Grupa Kapitatowa jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejéciowych oraz jest prawdopodobne,
Ze roznice przejéciowe nie odwrdca sie w dajgcej sig przewidzied przysziosci.
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Nazwa grupy kapltatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objgty sprawoczdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 I Waluta sprawozdawcza: ] 2oty polski (PLN)
Poziom zaokraglesi: kwoty Sa wiysh 2latych palskich (o ile nie wskazano Inaczef)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji pozostalych catkowitych dochodéw przed ia sig nastgpujaco:
od 01.01 do 31.12.2023 od 01.01 do 31.12.2022
Brutto Podatek Netto Brutio Podatek Netio

Inne catiowite dochody:
Aldywa finansowe dostgpne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkawitych 440 84 356 (742} 141) (801)
- kwoty iesione do wyniku i - -
Razem 440 84 366 {742} (141) (601}

Niepewno$¢ w kwestii ustalenia wysokosci aktywéw i rezerw z tytulu odroczonego podatiku dochodowegn zostata opisana w nocie Subiektywne oceny Zarzqdu oraz nie
szacunkdw.

Nazwa grupy kapltatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawrcza: 2oty poiski (PLN}
Poziom zackraglei: kwoty saw 2Zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczef)

14,  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaZy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywéw do sprzedazy. Nie jest réwniez planawana dziatalno§¢ zaniechana.

15. Zobowi la z tytutu dostaw | ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania (patrz réwniez nota nr 6.1) przedstawiajg sig
nastepujgco:

Zobowigzania dlugoterminowe w Grupie nie wystepuja.

Zobowigzania krétkoterminawe:

31.12.2023 31.12.2022

Zobowigzania finansowe (MSSF 8):
Woebec klientéw - -
Wobec jednostek powigzanych 4 -
Wobsec bankéw pl iatalno§é
innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich - -
Wobec p i p: h rynki reg
i gietdy towarowe 3
Wobec Krajowego D iizb il
oraz izb rozliczeniowych -
Wobec CCP - -
Wobec izby gospodarczej -
Wobec emf papierd Sciowy!

lub wprowadzajacych -
Wekslowe - -
Wobec funduszy i jnych
i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych -
Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw
warto§ciowych

Z tytutu dostaw i ushug

802 823




Z tytulu zakupu aktywow trwatych -
Inne zobowiazania finansowe =
i i 802 823
Zobowiazania niefinansowe (poza MSSF 9):
Z tytulu podatkow i innych Swi i p 1 1777 1585
Z tytutu innych podatkéw 85 121
Przedpiaty i zaliczki otrzymane na dostawy ' -
Inne zobowigzania niefinansowe 20 20
Zobowiazania nigfinansowe 13892 1726
Zobowiszznia krétkoterminowe, w tym: 2694 2549
Do 1 roku 2 564 2486
Dia ktérych termin wymagalno$ci minsl 130 63

Wartodé bilansowa zobowiazan z tytulu dostaw i uslug uznawana jest przez Grupg za rozsadne przyblizenie

wartaéci godziwej {patrz nota nr 6.4).

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnege z tytulu uzyskania

prawa wiasnosci budynkdw i budowli.
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GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Nazwa grupy kapitatowej:
Okres objgty sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawoczdawcza: 2oty polski (PLN)
Poziom zackraglen: hwoty P sgw iacach totych polskich (o He nla wskazano Inaczef)
16. ledzyol
Rozliczenia i Rozii i i
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12,2022
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe.
na badanie sp i 0 98 68
Rezerwa na premie 383 369 - -
Rezerwa na niewykorzystans urlopy 341 382 - -
b4 koszty dotyczace popr iego roku 323 320 - -
Inne rozliczenia - - -
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 1144 1148 - -

17.  Zobowijzania | rezerwy 2 tytulu $wiadczeri pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczer pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuadji

finansowej obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy

krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
adozonia
2 tytutu wynagi 731 713 - -
azania z tytutu i p ych 738 595 : -
Zobowigzania z tytutu podatku dechodowego od 262 232 . _
oséb fizycznych
Zobowigzania 2 fytutu PPK 47 46 -
Rezerwy na premie* 383 389 - -
Rezerwy ha niswykorzystane urfopi™ 3 382 -
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 2 501 2 336 = -
Inne dfug it i ia p i
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 = 56 38
Pozostafe rezerwy - = = -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze L = 56 39
Zobowigzania i rezerwy 2 tytulu Swiadczen 2501 2336 56 28

pracowniczych razem

pozycje prezentowane w rozliczeniach migdzyokresowych
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Nazwa grupy kapitalowsj: GRUPA KAPITAL OWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Ofkres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 | Waluta sprawozdawcza: | oty polski (PLN}
Pozlom zaokragleri: kwoty saw 2lotych poiskich (o He nle wakazano Inac2e))

Rezerwy z tytulu $wiadczer pracowniczych prezentowane s w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w dwdch pozycjach: Rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych oraz w ramach Rozliczen
migdzyokresowych. Na zmiang stanu obu wartosci wplyw miaty nastepujace pozycje:

Rezerwy z tytulu $wi fi p iczych oraz edzy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pon ostale (nie
odprawy I niew’ Mi;d&eﬂ razem

emerytalne uriopy cowniez
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Stan na poczatek okresu 29 368 382 397 1187
Koszt ujgty w ciggu raku 17 383 341 420 1161
Wykorzystanie (3689) (382) {397) {1148)
Rozwigzanie J
Wartos¢ biezaca rezerw na dzief 56 383 341 420 1200
31.12.2023 roku
za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku
Stan na poczatek okresu 43 657 286 447 1432
Koszt ujgty w ciagu roku - 369 382 398 1149
Wykorzystanie . (657) (286) (447) (1389)
Rozwigzanie ) - - - @)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien ag 369 382 398 1188
31.12.2022 roku

Warto$¢ biezaca rezerw ujgto w oparciu o wlashe szacunki sporzadzane wg najlepsze] wisdzy, jaka Grupa posiada
na moment sporzagdzenia sprawozdania finansowego. Szacunki obarczone s nispewnoscig co do terminéw
realizacji i dokladnosci kwoty rezerwy. Przy ustalaniu szacunkéw przyjeto nastgpujgce zalozenia:

31.12.2023 31.12.2022
Stopa dyskonta 6,8% 8,9%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzefi 1% 1%

18,  Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujgtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegéinych
okresach przedstawialy sig nastgpujaco:

Rezerwy minow F Yy

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Rezeiwy na sprawy sadowe “ 17¢ - -
Inne rezerwy = - -
Pozostate rezerwy razem - 179 - -

Spélka zalezna F-Trust S.A. wszczeta spér przed Sgdem Ckregowym w Poznaniu, wnoszgc odwolanie od decyzji
Zakiadu Ubezpieczeri Spotecznych z dnia 6 lutego 2020 roku w zakresie ustalenia podstawy wymiaru skladek.

Dnia 15 marca 2021 roku Sad Okregowy w Poznaniu, VIII Wydziat Pracy i Ubezpieczeri Spafecznych wydat wyrok
(sygn. akt: VIIl U 666/20), ad kiérego spotka F-Trust S.A. wniosta apelacjg. Rezerwa na zobowiazania z tytulu
toczacego sig sporu zostata utworzona w 2018 roku w wysokosci 50% przedmiotu sporu. W 2020 roku dotworzono
rezerwg do wysokeéci pelnego zobowigzania, a w 2021 roku i w 2022 roku dokonana aktualizacji o nalezne
odsetki.

W dniu 24 marca 2023 roku Sad Apelacyjny oddalil apelacje. Dnia 20 lipca 2023 roku Zakiad Ubezpieczen
Spotecznych wyrazit zgodg na roziozenie naleznosci z tytulu skiadek na raty, a w dniu 3 sierpnia 2023 roku zostata
podpisana pomiedzy stronami umowa o rozlozeniu naleznosci na raty, tym samym nastgpi stopniowe rozliczenie
zobowigzania i ostateczne wykorzystanie utworzonej wczesniej rezerwy. Umowa rozilozyla zobowigzanie na 12
miesigcznych rat i na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania do publikacji raty s3 splacane zgodnie
z harmonogramem.
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Nazwa grupy kapitatowsj: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN}
Poziom zaokraglen: ie kwoly wy s3w 2atych polskich (o ile nie wskazano Inaczej}
[ Rezerwy na:
| “sprawy sadowe | inne | razem
za okres od 01.01 do 31.12.2023 roku
Stan na poczatek okresu 179 - 179
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie . R U
Rozwigzanie rezerw ujgte jako przychéd w okresie (-} . _ 1
Wykerzystanie rezerw (=) (170} . 179)
Stan rezerw na dziers 31.12.2023 roku - * .




za okres od 01.01 do 31.12.2022 roku

Stan na poczatek okresu 162 - 162
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w okresie 17 - 17
Rozwigzanie rezerw ujgte jako przychéd w okresie (-} o - |
Wykorzystanie rezenw {) J - -
Stan rezerw na dzierh 31.12,2022 roku 179 - 179

19,  Kapitat wiasny

19.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31.12.2023 kapital podstawowy Spéiki dominujacej wynosit 1 972 tys. PLN (2022 rok: 1 972 tys. PLN)
i dzielit sie na 9 861 B65 akgji(2022 rok: 9 861 865 akji) o wartosci nominalnej 0,2 PLN kazda (2022 rok: 0,2 PLN).

Wszystkie akcje zostaly w pstni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

i, ani tez w posiadaniu jednostek

Na dzief bilansowy akcje Spéki dominujgcej nie pozc ty w jej p
zaleznych i stowarzyszonych.

19.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec kazdego prezentowanego okresu wynosit
7 803 tys. PLN.

19.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaty rezerwowe Grupy powstaly z ujgcia:
= wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody oraz
instrumentéw kapitatowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe]
przez pozostate catkowite dochody. Na koniec okresu warto$é wyceny ujgta w kapitale wyniosla 76 tys.

»  Kapitatu z tytulu ujgcia wyceny programéw platnosci akcjami. W zwigzku z ustanowieniem Programu
Motywacyjnego w Grupie Kapitalowej Caspar Asset Management S.A., ktéry bedzie realizowany w
latach 2022-2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki Caspar Asset Management
S.A. dnia 10 marca 2022 roku podjelo uchwate nr & w sprawie emisji imiennych wamrantéw
subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem w caloéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki, emisji akcji zwyklych na okaziciela serii | z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spolki oraz w
sprawie ubiegania sig o dopuszczenie akgji serii | do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W roku 2023 w zwiazku z brakiem speknienia
warunkéw Programu Matywacyjnego nie ujgto 2adnych kosztéw Programu Motywacyjnego.

Pozostale kapitaly rezerwowe na 31.12.2023 roku wyniosty 76 tys. PLN (31.12.2022 roku: (-)281 tys. PLN).

18.4. Udzialy niedajace kontroli
Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajace kontroli odnoszg sig do nastepujgcych jednostek
zaleznych:
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Nazwa grupy kapitalowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 ]_ ‘Waluta sprawozdawcza: oty poiski (PLN}
Poziom zackraglen: ja kwoty sqW Zotych polskich (o ile nie wskazano Inaczef)
31.12,2023 31.12.2022
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 61 67
F-Trust 8.A. s =
Udzialy niedajace kontrali razem 61 67
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartoS¢ udziatow niedajacych kontrofi ulegta
zmianie z tytutu transakeji wplywajacych na strukturg Grupy oraz z tylutu ujecia dochodéw catkowitych w czesci
przypadajacej na padmioty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabeta:
od 01,01 do od 01,01 do
31.12,2023 31.12.2022
Saldo na poczatek okresu 87 65
Zmiana struktury Grupy ( fe z p J i niekontroluja
udzialéw niedajacych kontrali (+) i -
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupg - rozliczenie udziatéw 5! ~
niedajacych kontroli (-)
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajacych kontroli (-) -
Sprzedaz przez Grupg kapitaléw jednosiek zaleznych na rzecz 2| .
niekontrolujacych, bez utraty kontroli (+}
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) ® 2
Inne ite dochody za okres (po iu) (+/-) “ -
Inne zmiany ) =
Saldo udziatéw niedajacych kontroli na koniec okresu 61 67

Transakeje kapitalowe pomiedzy Grupg a podmiotami niekontrolujgcymi, ktdre nie skutkowaty utratg kentroli,
zostaly rozliczone bezpo$rednio w kapitale (patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady

rachunkowosci®).

20. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wystepujg aktywa | zobowigzania warunkowe.
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Nazwa grupy kapitatowe]: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

Okres objety sprawozdanlem: 01.01,2023 - 31,12.2023 [ Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN)

Poziom zackragleii: kwaoty saw 2lotych polskich {o ile nie wskazano inaczef)
21. T kcje z p i p .

Podmioty powigzane z Grupg Kapitalows obejmuja jednostki stowarzyszone oraz pozostate podmioty powigzane,
do kiorych Grupa zalicza kluczowy personel kierowniczy i akcjonariuszyoraz ich osoby bliskie i podmioty z nimi

powiazane.
Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane s3 w Srodkach pienigznych.

Wizystkie transakcje zawierane przez spéiki Grupy Kapitatowej zawierane s3 na warunkach rynkowych.

21.1. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej Spotki dominujace;
oraz spolek zaleznych, a takze dyrektordw posiadajacych uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie czynnoéci Grupy. Wynagrodzenie kiuczowego personelu w okresie objgtym

skonsolid: ym sp liemn finansowym wyniosto:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
§ ia na rzecz p 1
" Y T 3930 4405
Pozostate Swiadczenia 69 -
$wiadczenia razem 3999 4405

Szczegblowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 26.3,

W Grupie funkcjonuje program motywacyjny dla kluczowego personelu realizowany w latach obrotowych 2022 —
2024 ustanowiony uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 marca 2022 r.
(.,Program Motywacyjny”). Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg byé czionkowie Zarzgdu Spétki oraz
zarzadéw innych spolek z Grupy, asoby peiniace funkcje menedzerskie w Grupie, majace decydujace znaczenie
dla osiagnigcia celéw strategicznych Grupy, jak réwniez osoby bedgce Kluczowymi pracownikami i
wspoipracownikami Spétki lub podmiotéw z Grupy pelnigcy funkejg, $wiadczacy prace, wykonujacy zlecenie,
$wiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzielo w Spélce lub podmiotach z Grupy na podstawie stosunkéw prawnych
okreslonych w art. 12 lub 13 ustawy z dnia 2 grudnia 2022 1. o padatku dochodawym od oséb fizycznych {Dz.L. z
2024 r. poz. 226 z zm.) lub w ramach prowadzonej przez siebie pozarolnicze] dziatalnosci gospodarczej
wspdlpracujac z Grupa. Warunkiem uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Jest wskazanie danej osoby do
udzialu w Programie Motywacyjnym przez Spotke dominujaca oraz zawarcie ze Spotka dominujgca umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (,Uczestnicy”).

Zawarte umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym przewiduja zobowigzanie Uczestnika do
nierazporzadzania Akcjami Serii | przyznawanymi w ramach Programu Motywacyjnego przez okres 12 miesigcy od
dnia ich zapisania na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika (umowa lock-up).

taczna liczba Uczestnikéw Programu Motywacyjnego nie bedzie wyzsza niz 149 oscb, Program Motywacyiny
bedzie realizowany poprzez emisi¢ zdematerializawanych imiennych warrantow subskrypeyjnych serii A
uprawniajacych da abjecia akeji nowej emisji serii | z wylaczeniem prawa poboru pozostalych akcjonariuszy Spokki
dominujacej {,Warranty”), emitowanych na podstawie uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 10 marca 2022 r. W ramach Programu Motywacyjnego, Spétka dominujgca zaoferuje Uczestnikom
nieodplatnie objecie nie wigcej niz 147.927 (sto czterdziesci siedem tysigey dziewigésel dwadziescia siedem)
Warrantéw, przy czym Warranty beda oferowane w trzech jednakowych transzach, a liczba Warrantéw jakis mogq
zostaé zaoferowane za dany rok obrotowy nie przekroczy 49.309 (czterdziesci dziewig¢ tysigcy trzysta dziewigd)
Warrantow. Kazdy Warrant bedzie uprawnial do objecia jednej zdematerializowanej akeji Spotki dominujace] na
okaziciela serii | o wartosci nominalne] 0,20 zt (dwadziescia groszy), kiore beda emitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki dominujacej, po cenie emisyjnej 7 zt (siedem zotych) za
akeje (Akcje Serii I”). Objecie Akcji Serii | w wykonaniu praw z Warrantéw moze nastapic w terminie 1 roku od daty
zapisania Warrantéw na rachunkach papierdw wartoSciowych Uczestnikow, nie pozniej jednak niz w dniu 31
grudnia 2025,

Akcje Serii | beda przedmiotem ubiegania sig o dop e | wpl dzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w przypadku, gdy w dniu ich przyznania, Akgje Spolki dominujacej beda dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku, gdy w dniu przyznania Akcji Serii |, Akcje
Spoiki dominujacej nie beda dopuszczone do obratu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Akcie Serii |
beda przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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Nazwa grupy kapltatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Okres objsty sprawnzdaniam: 01.01.2023 - 31.12.2023 ] Waluita sprawozdawcza: | 2oty pofsk! (PLN}
Poziom zaokragleri: kwoty sqw h 2lotych polskich (o ie nfe wskazano inacze])

Warunkiem nabycia przez Uczestnikéw uprawnienia do objecia Warrantéw jest spetienis: (i) ustalonego przez
Rade Nadzorcza celu zwigzanego z wynikami finansowymi Spékki, ktéry wyznaczany bedzie carocznie w stosunku
do kazdego roku obrotowego (,Cel Finansowy”), lub (i} ustalonego przez Rade Nadzorczg na dany rok obrotowy
celu niefinansowego (,Cel Niefinansowy") oraz jednoczesnego spefnienia kryterium lojalno$ciowego, rozumianego
jako peinienie funkcji lub pozostawanie ze Spdtkg dominujacy lub spétkg z Grupy w wymienionych powyzej
stosunkach prawnych regulujacych zasady zatrudnienia lub wspéipracy Uczestnikéw z Grupg w okresie od dnia
zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjgcia przez Rade Nadzorczg uchwaly stwierdzajgcej
osiggniecie lub nieosiagniecie wyznaczonego Celu Finansowege [ub Celu Niefinansowego (,Kryterium
Lojalnosciowe”). Uchwaly Rady Nadzorczej wyznaczajace Cele Finansowe oraz Cele Niefinansowe na dany rok
obratowy s3 podejmowane w terminie do korica missigca lutego danego roku obrotowego.

W przypadku roku obrotowego 2023 Cel Finansowy wyznaczony przez Rade Nadzorczg wszystkim Uczestnikom
stanowil osiggnigcie 4 min zt zysku brutto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za
rok obrotowy 2023, Ponadto, Rada Nadzorcza wyznaczyla réwniez indywidualne Cele Finansowe i Cele
Niefinansowe dla poszczegéinych Uczestnikéw, Weryfikacdji osiagnigcia przez Uczestnikéw Celu Finansowego

i Celu Niefinansowego wyznaczonego dla Programu Motywacyjnego, jak réwniez weryfikacji speinisnia przez
Uczestnika Kryterium Lojalnosciowego, bedzie dokonywaé Rada Nadzorcza w formie uchwaty, w terminie

do 15 dni roboczych po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki zatwierdzajgcego
skonsolidowane sprawazdanie finansowe Spélki za dany rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego.

W przypadku roku obrotowsgo 2022 Cel Finansowy wyznaczony przez Rade Nadzorczg wszystkim Uczestnikom
stanowit osiagniecie 8 min zi zysku brutto wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Caspar
Asset Management S.A. za rok obrotowy 2022. Ponadto, Rada Nadzorcza wyznaczyla réwniez indywiduzine Cele
Finansowe i Cele Niefinansowe dla poszczegtinych Uczestnikéw. Weryfikacji osiggnigcia przez Uczestnikéw Celu
Finansowego i Celu Niefinansowego wyznaczonego dla Programu Motywacyjnego, jak réwniez weryfikacji
spehnienia przez Uczestnika Kryterium Lojalnosciowego, bedzie dokonywa¢ Rada Nadzorcza w formie uchwaly, w
terminie do 15 dni roboczych po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajgcego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Caspar Asset Management S.A. za dany rok obrotowy trwania Programu
Motywacyjnego.

Za rok obrotowy 2023 oraz za rok obrotowy 2022 nie zostat speiniony Cel Finansowy wyznaczony wspélnie dla
wszystkich Uczestnikéw Programu Motywacyjnego.

21.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujgto nastgpujace kwoty przychodéw
ze sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dzial. operacyjngj
od 01,01 do od 01,01 do
31.12.2023 31.12,2022
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 3 3
i 5¢ 81
= oy P gcally
Razem 62 64
[ 81122023 3422022 |
Sprzedai do:
Jednostki stowarzyszonej t 1
Pozostatych podmiotéw powigzanych 4
5 9

Nie dokenywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansewym ujeto nastgpujace kwoty zakupdw
oraz zobowigzar wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmioctéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa

od 01.01 do od 01,01 do

M.12.2023 31.12.2022
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 188 178
Pozostalych podmioiéw powigzanych 370 -
Razem 568 173

Zobowigzania
| 3t.12.2023 31122022 |

Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 23 23
Pazostalych podmiotéw powigzanych 23 -
Razem 46 23

Wartoé¢ dywidend otrzymanych od jednostek stowarzyszonych zostata przedstawioné W nocie nr 8,



Grupa Kapitalowa nie udzielila i nie otrzymata od jednostek stowarzyszonych oraz pozostalych podmiotéw

powigzanych zadnych pozyczek w okresie objetym sk ym spr riem finansowym,

21.3. inne infarmacje dotyczace pedmiotéw powigzanych

W dniu 25 pazdziemika 2023 roku spétka zalezna F-Trust S.A. podpisata list intencyjny w sprawie polaczenia
spotek F-Trust SA oraz iWealth Management Sp. z o.o. List nie rodz zobowiazania dla zadnej ze stron do
przeprowadzenia transakeji. Do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego za 2023 rok nie doszio
do transakgji potgczenia.

22,  Przyjete cele | zasady zarzadzania ryzykiem

Spotka Caspar Asset Management S.A. {dalej: Spolka Caspar AM) zgodnie z obowigzujacymi przepisami
obowigzana jest do speiniania norm adekwatnosci kapitafowej na poziomie jednostkowym jak i na poziomie
skonsalidowanym obajmujacym spotke Caspar AM, spotkg Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A oraz
spiitkg F-Trust S.A. (dalej; Grupa lub Grupa kapi ). W celu zarzgdzania przez Spotkg Caspar AM ryzykiem na
poziomie skonsolidowanym, Spélka ta zawarla stosowne porozumienia ze swoimi spolkami zaleznymi w tym
zakresie.

Spotka Caspar AM wdrozyla system zarzadzania ryzykiem zwiazany z prowadzong dziatainoscig i stosowanymi

w niej procesami na poziomie Grupy, kitra obejmuje Spétkg Caspar AM, spotke Caspar Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej; Spétka Caspar TFI) oraz spétkg F-Trust S.A (dalej: F-Trust). System zarzadzania
ryzykiem w Grupie okre$la zasady zarzgdzania poszezegdinymi kategoriami ryzyka, ktére zostaly zidentyfikowane
jako istotne w dzietalnosci Grupy oraz pracedury z nimi powigzane.

Monitorowanie ryzyka stanowi czg$¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dzistalnosci Spotki Caspar AM / Grupy.

Zarzad Spotki Caspar AM zatwierdza wszelkie pracedury dotyczace ryzyka, a takze strategie i zasady identyfikacii,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Spotka Caspar AM bada i ocenia, w ramach audytu wewnetrznego
adskwatnost i skutecznosé wdrozonego systemu, jak réwnisz poziom jego wykorzystywania. Procedury dotyczace
ryzyka podlegajq regulamej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dzialalnosci prowadzonej
przez Spotke Caspar AM/Grupe i otoczenia gospodarczego, w ktorym dziata Spétka Caspar AM/Grupa. Weryfikacji
procedur dokonujg organy zarzadzajace Caspar AM nie rzadzie] niz raz w roku, Wszystkie istotne zatozenia
dotyczace systemu zarzadzania ryzykiem Spétki Caspar AM | Grupy s3 przekazywane Radzie Nadzorczej.

W ramach polityki zarzgdzania ryzykiem, obok pracedur dotyczacych poszczegélnych kategorii ryzyka okreélono
karte ryzyk, limity wewnetrzne, scenariusze warunkow skrajnych, miary poszczegélnych ryzyk oraz algorytm
obliczania ryzyka, kapitalu wewnetrznego oraz aktywdw plynnych. Grupa bierze pod uwage strate, jaka moze
ponie§¢ w sytuacji materializacji danego ryzyka o okreslonych scenariuszach oraz prawdopodobienstwo
materializacji danego ryzyka; w wyniku zastosowania tego narzedzia Grupa moze okre$li¢ szacowang warto$é
srodkéw na pokrycie danego ryzyka. Jesli ta kwota przekracza okreslong wartos¢ lub ma znaczacy wplyw

na sytuacjg kapitatowa i plynnosciowa, Grupa uznaje dane ryzyke za istotne.
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W ramach ryzyka finansowsgo wyrézni¢ mozna nastepujace kategorie ryzyk:

+ Ryzyko rynkowe
Grupa kapitalowa Caspar Asset Management S.A. narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany

stép procentowych, ryzyko zmiany cen instrumentéw dtuznych, Grupa posiada ekspozycjg na ryzyko zmiany cen
jednostek uczestnictwa i powigzane z nig ryzyko walutowe.

Grupa kapitatowa inwestuje wylacznie w akcje spotek zaleznych, udzialy w spétkach prawa handlowego, lokaty,
depozyty bankowe i dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w ramach UCITS. Grupa kapitatowa nie stosuje zabezpieczen transakgji finansowych
z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w ww. instrumenty.

Grupa zarzqdza ryzykiem rynkowym poprzez system limitow wewnetrznych oraz monitoruje ryzyko wskazanym
zestawem wskaznikow. Jako$é portfela niehandlowego podiega okresowym przeglgdom.

< Ryzyko stopy procentowej
Grupa kapitalowa inwestuje srodki wytgcznie w akeje spolek zaleznych, udzialy w spélkach prawa handlowego,

lokaty, depozyty bankowe i dluzne instrumenty finansowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panrstwa oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych speiniajace okre$lone kryteria. Diuzne papiery
wartoéciowe posiadane przez grupg kapitalowa to WZ0126 oraz DS 0725 - skarbowe papiery diuzne o $rednim
terminie zapadalnosci. Obligacie WZ s4 to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym (opartym

o péiroczny WIBOR) platnym dwukratnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o $rednim terminie zapadalnosci
i odsetkach opartych o zmienng i krétka stopg procentowa (takich jak W) ryzyko stopy procentowej mozna uznac
za nieistotne, gdy2 kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stép procentowych, W
przypadku ostatniej obligacji DS 0725 platnosci odsetkowe oparte s3 o stalg stope procentowa wynaszaca 3.25% w
skali roku, dlatego wskazany instrument jest narazony na ryzyko zmiany kursu w przypadku wahari stép
procentowych na rynku. Grupa kapitatowa Caspar nie zabezpiecza swego porifela inwestycyjnego za pomocy
pochodnych instrumentéw finansowych.

+ Ryzyko walutowe
W okresie od dnia 01 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz w poprzednich latach cbrotowych

Grupa nie byla narazona na znaczace fyzyko walutowe 2z tytuiu zawieranych transakcji. Grupa rozpoznaje
pasrednio ryzyko walutowe w zakresie posiadanych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, ktérego
aktywa s denominowane w walutach obcych i wylicza ekspozycje na to ryzyko.

= Ryzyka kredytawe
Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznos$ciami od klientéw/funduszu inwestycyjnego,
spolek zarzadzajgcych funduszami, kiérych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminowymi oraz z zakupem
obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjaé jako nisistniejgce). Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwat naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papierdw. Naleznoéci od
indywidualnych klientéw spolki Caspar AM pobierane s3 bezposrednio z rachunkéw Klientéw. Grupa kapitatowa
lokuje wolne $rodki w lokaty bankowe jednadniowe w bankach o wysokiej wiarygodnosci finansowej. Dluzne
papiery skarbowe naleza do najbezpiecznigjszych instrumentéw finansowych, obarczanych bardza niskim ryzykiem
niewyplacalnosci emitenta.
Grupa wdrozyla liczne dziatania majgce na celu mitygacie ryzyka kredytowego. Wérad nich mozemy wskazac:
> Spolki z Grupy co do zasady nie udzielajg pozyczek, wyjatkowo mozna udzieli¢ pozyczki na podstawie
uchwaly zarzadu spolki z jednoczesnym ckresleniem zasad zarzadzania ryzykiem kredytowym
podmiotu, w tym limity i zasady monitorowania ekspozycji,
lokowanie wolnych $rodkéw spsiek na rachunkach bankowych oraz lokowanie Srodkéw w depozyly i
lokaty o terminie zapadalnoéci krétszym niz rok,
> lokowanie &rodkéw poza wyzej wymienianymi w polskie obligacje skarbowe, w przypadku ktorych ryzyko
plynnosci jest niskie, a ryzyko kredytowe jest bardzo niskie,

v



> oplaty zwiazane ze $wiadczong ustuga zarzadzania portfelem sg pobierane bezposrednio z rachunku
Klienta,

« Ryzyko plynnosci
Grupa kapitalowa inwestuje wolne Srodki w instrumenty dluzne i jednostki uczestnictwa diugoterminowo. Nie ma
jednakze zadnych ograniczer w zakresie zbywalnoscl tych papierdw, sprzedaz tych papierbw moze nastapi¢
w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba, Spétki z Grupy nie posiadajg zadiuzenia w instytucjach kredytowych.
Ponadto, Grupa posiada znaczny bufor plynnogciowy na wypadek sytuacji stresowych w zakresie ryzyka plynnasci.
Grupa wdrozyla dzislania majgce na celu ograniczenie i monitoring ryzyka plynnosci, jako przyktady mozna
wskazac:

»  opracowywanie i aktualizacja biznesplanu, procedury zarzadzania ryzykiem plynnasci,

» wprowadzenie wtasciwych subkont obnizajacych ryzyko ptynnosci do wlasciwych podmiotéw,
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> biezgca kontrola rachunkdw spélek,

> wprowadzony obowiazek notyfikacji w przypadku zaciggania zobowigzarh o wartosci przekraczajace)
5tys. zi,

> ustanowione zasady dotyczace wprowadzania nowych produktéw i przeprowadzania projektow.

Zgodnie z obowiazujacymi w Caspar Asset Management S.A, procedurami jako istotne w dziatalnosci Grupy
zidentyfikowane zostaly nastepujace kategorie ryzyk:
= Ryzyko operacyjne,
Ryzyko koncentragji,
Ryzyko stopy procentowej w portfelu nishandlowym,
Ryzyka rynkowe,
Ryzyko biznesowe,
Ryzyko grupy kapitatowe;.

Grupa zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez monitoring zdarzef operacyjnych i wdrazanie usprawniern
procesowych majacych na celu ograniczania lub eliminacjg ryzyk zaliczanych do ryzyka operacyjnego. Szczegdina
uwaga jest przywigzywana do czynnoéel i zadarh powierzonych do realizacji podmiotom zewnsgtrznym, dla ktérych
wprowadzono okreélone zasady postepowania, oceny i kontroli zleconych czynnosci. Ryzyko operacyjne Spotka
dominujaca i Grupa zawsze uznajg za istotne,

Ryzyko koncentragji rozumiane jest jako ryzyko niewykonania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane
kapitatlowo lub organizacyjnie oraz grupy podmiotéw, w przypadku ktdrych prawdopodobiefistwo niewykonania
zobowigzan jest zalezne od wspélnych czynnikéw. Z uwagi na faki, 2e Spotka dominujaca w ramach
Rozporzadzenia IFR kwalifikuje sie jako ,mala i niepowigzana fima inwestycyjna” nie jest zobowigzana do
wyliczania ekspozycji na ryzyko koncentracji zgodnie z wiw rozporzadzeniem.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym zostato opisane powyzej w ramach ryzyka rynkowego.

Przez ryzyko biznesowe rozumie sig ryzyko zwiazanie z brakiem lub frudnoéciami w realizacji strategii biznesowej,
badZ wystapieniem niespodziewanych jej skutkéw, W ramach ryzyka biznesowego mozemy wyr6znic ryzyke
makroekonomiczne, ryzyko strategiczne, ryzyke wyniku finansowego, ryzyko reputacji oraz ryzyko wskazane na
podstawie Rozporzadzenia IFR: ryzyko dla Kiienta. Ostatnie ryzyko jest zarzadzanie poprzez przeprowadzanie
cyklicznych przegladéw proceduralnych oraz monitoring dziatalnosci inwestycyjnej na rzecz klientéw Spokki
dominujgcej.

Ryzyko grupy kapitalowej to ryzyko zwigzane z materialnymi | niematerialnymi konsekwencjami dziatania lub
zaniechania podmiotéw wehodzacych w sktad Grupy kapitatowej.

Grupa zarzadzajac poszczegblnymi ryzykami bierze pod uwage ryzyka zwigzane ze zZréwnowazonym rozwaojem
oraz agélnie pojete czynniki ESG.

Grupa posiada takze znaczny bufor kapitalowy na pokrycie pozostalych ryzyk wystepujacych lub mogacych
wystapic w dziatalnosci Spotki dominujacej | Grupy, ktére w wyniku analizy uznano za ryzyka nieistotne lub ryzyka,
ktérych nie zidentyfikowano. Ponizsza tabela wskazuje przykladowe dziatania, ktére wdrozyta Spéitka dominujgca
i Grupa w celu zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyk.

Przykiad w zakresie ograni ia ryzyka i zasady zarzadzania

nim Ryzyka

- stosowanie procedur zmnigjszajacych ryzyko defraudacji, w szczegélnosci:
systemy bezpieczenstwa, kontroli, nadzoru, dostgpu do systeméw |T i autoryzacji
operadji,

- fizyczna ochrona bezpieczenistwa,

- system ochrony firewall i antywirusowej,

- sradki kryptograficznej achrony danych,

- konfiguracja urzadzen aktywnych sieci IT, Ryzyko operacyjne
- system haset i laginéw,

- szczegbtowa weryfikacja dokumentéw,

- odpowiednie regulacje wewnetrzne,

- &cista kontrola i nadzér wewnetrzny nad przestrzeganiem wewngtrznych procedur,
- plany zachowania ciagtosci dzialania,

- zawarte umowy ubezpieczenia mienia oraz sprzetu.

- spotki 2 Grupy przechowuja wylacznie $rodki niezbgdne do biezacego regulowania

naleznosci, Ryzyko kontrahenta
- mozliwasé dywersyfikacji w odniesieniu do podmiotéw przechowujacych $rodki yzy

wiasne spdlek z Grupy {obligacje).
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- w przypadku $wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami na rzecz klienta o udziale
przekraczajgcym 15% w calosci aktywbw zarzadzanym przez Spétkg dominujgea,
Spotka Caspar Asset Management S.A. zabezpiecza sig przez stosowanie Ryzyko koncentracji
odpowiednich klauzul umownych i procedur przewidzianych w umowie z podmiotem
$wiadczgcym dla klienta ustugi powiemicze.

Spolka dominujaca gromadzi i analizuje informacje makroekonomiczne w ujgciu
glabalnym i sektorowym,

- transfer ryzyka w formie wtasciwego doboru produkiéw dia Klienta,

- wlasciwy poziom kapitatu i kapitalowe plany awaryjne i awaryjne plany plynnosci,

- unikanie misselling - dbanie o to by klienci kupowali odpowiednie produkty,

- mozliwoé¢ zastasowania odpowiednich narzgdzi marketingowych i sprzedazowych
w okresie pogorszenia koniunkiury gospodarczs,

- dokladanie staran, aby produkty spétek z Grupy byly atrakcyjne dla Klientéw,

- rozszerzanie oferty produktowej spolek z Grupy (deradztwo inwestycyjne,
przyjmowanie i przekazywanie zlecen, oferowanie instrumentéw finansowych, nowe
strategie inwestycyjne),

- prowadzenie monitoringu mediéw w zakresie informacii pojawiajacych sig o Spoice
dominujgcej,

- niezwtoczne reagowanie na wszelkie informacje o Spéice dominujacej mogace
pastawit ja w zlym $wietle,

- prowadzenie dziatafi promocyjnych i public refations,

- utrzymywanie biezacego kontaktu z dziennikarzami w celu przekazywania
informacji i materialéw zwigzanych z dziatalnodcia Spotki dominujace), Ryzyko biznesows
- publikacja rzetelnych informadji o strukturze Spétki dominujacej oraz wynikach jej ¥zy
dziatalnosei,

- uczestnictwo kluczowych pracownikéw Spotki w roli ekspertéw z dziedziny
finanséw i inwestycji w fachowych publikacjach prasowych i programach
telewizyjnych,

- staly monitoring skutecznosdi mitygacji ryzyk, w szczegélnosci z grupy ryzyk
uznanych za istotne,

- uwzglednienie ryzyka reputacji w obrebie poszczegélnych ryzyk operacyjnych,

- ubezpieczenia w zakresie PR,

- tworzenie planéw strategicznych,

- biezacy monitoring stanu realizacji plandw strategicznych,

- biezacy monitoring zasobow kadrowych i finansowych niezbednych do realizacji
planéw strategicznych,

- gromadzenie i analiza danych makroekanomicznych w ujgciu globalnym i
sektorowym,

- cykliczne przeglady proceduralne i inwestycyjne,

- nalozenie na podmioty w Grupie Kapitatowsj obowigzkéw spr d ych w
kresie ryzyka wystepujg > w ich dziatalnosci jak i ich sytuaci finansowej,
- biezgcy nadzér, na bazie ww. sprawozdawczosci, w zakresie ryzyka, poziomu
kapitatéw oraz planéw finansowych i kapitatowych,

- uprawnienie do wydawania zalecen, opinii i wnioskow w zakresie zarzgdzania Ryzyko grupy kapitatowej
paszczegdinymi kategoriami ryzyka zidentyfikowanymi w dziatalnosci
poszczegdinych podmiotow z grupy kapitatowej,

- prawo do kontroli zgodnoéci dziafania podmiotéw z Grupy Kapitatowe] w zakresie
zgodnoéd podejmowanych dziatar z regulacjami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem.

23,  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa narazena jest na wiele rodzajéw ryzyka zwigzanego z instrumentami finansewymi. Aktywa
oraz zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 6. Ryzykiem, na ktére
narazana jest Grupa, jest:

= ryzyke rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

s ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko plynnosci.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kaordynowane jest przez Spétke dominujgca, w bliskiej wspétpracy
z Zarzadami spdlek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:
s zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeplywéw pienigznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez speinienie zatozen budzetowych,
= osiagniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatalh inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych., Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiano najbardzie] znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

23.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Wigkszosé transakgji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika

2z zagranicznych transakgji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane 8§ przede wszystkim w EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeficzone na PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dziefi bitansowy przedstawiaj sig nastgpujaco:

Warto$é wyrazona w walucie (w
Nota tys.): Warlodé po

Stan na 31.12,2023

Aktywa finansowe (+).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 7. 51 - 222
naleznosci finansowe




$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9, 3 - 15
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 10. {1237 - (5380)
Zobowiazania z tytulu dostaw | ushug oraz pozostate
igzani 15. 3) (36) (151)

Ekspozycia na ryzyko walutowe razem (1 185) (35) (5 293)
Stan na 31.12.2022
Altywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
naleznosci finansowe 7. 56 - 263
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9. ] 1 29
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 10. {990) - {4 841)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

|__zobowigzania finansowe 12. {21 35 (185}
Ekspozycia na ryzyke walutowe razem (831} (34) 4 514)

Ponizej przedstawiona analizg wrazliwosci wyniku finansowege oraz kapitalu wlasnego w odniesieniu do aktywéw
oraz zobowiazari finansowych Grupy oraz wahari kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwoéci zaklada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5% w stosunku do kursu
2zamknigcia obowiazujacego na poszezegdine dni bilansowe. Takie wahanie zostato przyjete jako racjonaine

na podstawie analizy wahan historycznych kurséw walut,

Wahania l Whplyw na wynik finansowy: [ Wplyw na inne dochody catkawite:
kursu | EUR | USD | razem | EUR | USD | razem

Stan na 31.12.2023
Wizrost kursu walutowego 5% {258) 1G] {265) - - -
Spadek kursu walutowsgo -5% 258 7 265

Stan na 31.12.2022
Werost kursu walutowego 5% (218) (1] (226)
Spadek kursu walutowego -5% 218 7 226
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalsznosci ad wolumenu transakeji
przeprowadzanych w walucie. Niemnie] powy2sza analize wrazliwosci moZna uznac za reprezentatywna
dla okrelenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzier bilansowy.

Analiza wrazliwoéci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahari przeptywdw odsetkowych

Z tytulu aktywbw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w 2wigzku z nastepujacymi kategoriami aktywdw oraz zobowiazan finansowych:

= diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= |easing.

Grupa kapitatowa inwestuje $rodki wylacznie w akcje spélek zaleznych, udzialy w spétkach prawa handlowego,
lokaty, depozyty bankowe | dluzne instrumenty finansowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych spelniajgce okreslone kryteria. Diuzne papiery
warto$ciowe posiadane przez grupe kapitatowa to WZ0126 oraz DS0725 - skarbowe papiery diuzne o $rednim

i dlugim terminie zapadalnosci, Obligacje WZ sa to instrumenty o kuponie odsetkowym zmiennym (opartym

o péiroczny WIBOR) platnym dwukrotnie w roku. W przypadku papieréw diuznych o diugim i $rednim terminie
zapadalnoéci i odsetkach opartych o zmienna i krotka stope procentows (takich jak wiw) ryzyko stopy procentowej
mozna uznaé 2a nieistotne, gdyz kurs takich obligacji tylko w niewielkim stopniu zalezy od zmiany stop
procentowych. W przypadku obligacii DS0725 platnosci dsetkowe oparte sg o stalg stopg procentows wynoszacy
3.25% w skali roku, dlatego wskazany instrument jest narazeny na ryzyko zmiany kursu w przypadku wahan stép
procentowych na rynku, Grupa Kapitalowa nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych
instrumentdw finansowych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz kapitatu wiasnego w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowe] w gérg oraz w dét o 2 punkty procentowe. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej stopy procentowej abowigzujacej w okresie o {tl-) 2 punkty

procentowe
oraz w odniesieniu do aktywéw wrazliwych na zmiang oprocentowania tj, oprocentowanych zmienng stopg

procentowa.

) Wplyw na wynik finansawy: Wplyw na inne dochody
Wahania catkowite:

SOPY  ["3942.2023 | 31422022 | 31422023 | 31.12.2022

Wezrost stopy procentowej 2,0% 67 88 72 150
Spadek stopy brocentows] 2.0% 87} (891 {72 {150}
Analiza wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego

23.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to przede wszystkim ryzyke zwigzane z naleznaciami od Klientow/funduszy inwestycyjnych,
spblek zarzadzajacych funduszami, ktérych dystrybutorem jest F-Trust S.A., lokatami terminawymi oraz z zakupem
obligacji skarbowych (w tym przypadku mozna je przyjaé jako zblizone do zera). Meksymalna strata z inwestycji
jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych araz kosztéw zakupu papieréw.

Nota 31.12.2023 31.12.2022
w:llsiz:::;iﬁﬁatnysuétxedoslaw i ushug oraz pozostate 3263 3149
Papiery diuzne 6.2 3268 4148
F Kasy tych aktywd y - -
Srodki pienigzne iich akwiwal s. 6 857 8158
Ekspozycla na ryzyko kredylows razem 13 489 15 457

Naleznasci od indywidualnych klientéw Spétki dominujacej z tytitu zarzgdzania aktywami klienta pobierane
s bezpasrednio z rachunkéw klientéw. Grupa Kapitatowa lokuje wolne srodki w lokaty bankowe jednodniowe
lub fokaty terminowe o érednim i krétkim terminie wykupu w bankach o wysokiej wiarygodnoéci finansowej.



Grupa posiada diuzne papiery wartosciowe wyemitowane wylaczrie przez Skarb Panstwa, ktore nalezg
do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych ryzykism niewyptacalnosci emitenta zblizonym

do zera,

W przypadku Klientéw indywidualnych ustugi zarzadzania portfelami swiadczanej przez Spélke Caspar Asset
Management S.A., Spttka dominujaca posiada peinomocnictwa do rachunkéw bankowych klientéw, dla ktérych
$wiadczy ustugi, dzigki czemu wynagrodzenie nalene jest pobierane bezposradnio z rachunku klienta przez
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Spolke dominujaca w pierwszych dniach kolejnego miesigca. W przypadku wynagrodzenia naleznego za
zarzadzanie funduszami, wynagrodzenie pobierane jest przez Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w ramach uprawnienn wynikajgcych ze statutéw utworzonych przez towarzysiwo funduszy. W przypadku
pozostatych ustug $wiadczonych przez Grupe, naleznosci sg co do zasady regulowane terminowo i na moment
sporzadzania raportéw finansowych Grupa ma pelng informacje o stanie naleznosci na dzieri bilansowy. Grupa
stosuje terminy ptatnosci do 30 dni. Na dzien 31.12.2023 r. Grupa posiadata naleznosci przeterminowane i po
analizie przeterminowania oraz splat po dniu bilansowym utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
w wysokosci 6 tys. PLN. Na dzien 31.12.2022 r. Grupa posiadata naleznosci przeterminowane, ale ze wzgledu na
niskie kwoty oraz splaty po dniu bilansowym nie zdecydowano o utworzeniu odpisow aktualizujacych wartos¢

nalezno$ci.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywow narazonych na
ryzyko kredytowe, Grupa nie jest réwniez narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z brakiem pojedynczego
znaczacego kontrahenta w rozumieniu ryzyka braku splaty zobowigzah. Grupa identyfikuje ryzyko koncentraciji
przychodéw pojedynczego kontrahenta, jak zostato przedstawione w nacie dotyczacej segmentoéw operacyjnych.

Przy ocenie ryzyka kredytowego Zarzad Spolki dominujacsj rozwazyt potencjalne skutki inwazji Rosji w Ukrainie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i uznat ze nie 83 wymagane dodatkowe karekty w zakrasie wycen pozycji
bilansowych, a wszelkie skutki tego 2darzenia znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach realizowanych w trakcie

roku obrotowego.

23.3. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzan

finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindw pt

$ci oraz zapotrzeb

na $rodki pienigzne w zakresie obstugi krotkoterminowych platnosci (transakeje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotbéwke na podstawie prognoz przeplywow
pienigznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest

z dostepnymi zrécdlami pozyskania Srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez oceng zdolnoéci pozyskania finansowania w

postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéw.

Grupa Kapitalowa inwestuje wolne $rodki w instrumenty diuzne i jednostki uczestnictwa diugoterminowo. Nie ma
jednakze zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci tych papieréw, sprzedaz tych papierdw moze nastgpi¢

w kazdym czasie, gdy zajdzie taka potrzeba.

Przy ocenie ryzyka plynnosci Zarzad Spétki dominujacej uwzglednit inwazje Rosji w Ukrainie i w efekcie tej oceny

nie zidentyfikowat wynikajacych z tego tytutu zagrozeri dla ptynnosci Grupy.

Ponizej przedstawiono analizg terminéw wymagalnosci zobowigzan finansowych na koniec kazdego
z prezentowanych okreséw sprawozdawczych, w przedziatach czasowych przyjetych przez Grupe Kapitatowg jako

odpowiednie | wystarczajace dla prawidtowej analizy ryzyka plynnosci Grupy.

Krétkoterminawe: Diugoterminowe: Przeptywy
§ razem przed
do1mca | 29 Jyz ™ | 1do3lat | 3do5iat | pow'gej 5 zdyskonF:owsninm

Stan na 31,12.2023

Leasing finansowy 80 1870 2296 1550 mnt 6583
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushig oraz

pozostate zobowiazania finansowe 2738 - - - - 2738
Eksuuzy:E na ryzyke plynno$ci razem 2826 1870 2298 1550 777 9318
Stan na 31.12,2022

Leasing finansowy 52 1213 2222 2051 122 5859
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowiszania finansowe 2621 - - - - 2621
Ekspozycia na ryzyko ptynnosci razem 2673 1213 2222 2051 122 8 280
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24, Zarzadzanie kapitalem

Celem Palityki zarzadzania kapitatowego i planowania kapitalowego jest okreélenie warunkaw spetniania norm
adekwatnosci kapitatowej, polegajacych na zapewnigniy kapitatu niezbednego do pokrycia wymogbw kapitatowych

zapotrzebowania na kapitat

2 tytulu poszezegdinych rodzajéw ryzyka, identyfik ) Oraz przy

w relacji do identyfikawanych ryzyk oraz profilu I‘-yzyka a takze podsjmowanie niezbgdnych dzistar w razie



niespetnienia wymogdéw kapitatowych lub duzego ryzyka niespeinienia wymogéw kapitatfowych w najblizszej
przysziasci. Dazac do osiagnigcia powyzszych celéw, Grupa utrzymuje odpowiednie zasoby kapitalowe, majac

na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa oraz cele i zadania okre$lane w planach finansowych i kapitalowych
Grupy.

Diugoterminowym celem kapitalowym Grupy jest utrzymywanie wskaZnika ryzyka powyzej poziomu
ostrzegawczego okreslonego przez Zarzad Spotki dominujgcej. Krétko i $rednioterminowe cele kapitalowe
okreslane sa we wdrazanych w Grupie planach finansowych i kapitatowych (budzetach).

Od dnia 28 czerwca 2021 roku obowigzuia nowe przepisy pakietu regulacyjnego IFRAFD (Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznoéciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1083/2010, (UE) nr 575/2013,
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 oraz Dyrektywa Parfamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE), zastepujgcy pakiet CRD IV/ CRR,

Na podstawie art, 12 Rozporzadzenia IFR Caspar Asset Management S.A. jest uznawana za malg i niepowigzang
firme inwestycyjng, spetniajgc wszystkie warunki wymienione w wyzej wymienionym artykule. Z tego tytulu objeta
jest obowigzkiem raportowania wymogéw na poziomie jednostkowym i skensalidowanym, Tabele ponizej
przedstawiajg dane na poziomie skonsolidowanym.

31.12.2028 31.12.2022
FUNDUSZE WLASNE 12935 13 432
KAPITAL TIER 1 12935 13 432
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 12835 13432
KAPITAt DODATKOWY TIER | = d
KAPITAL TIER Il = =
Wymég w zakresie funduszy wiasnych 6081 4327
Staty minimalny wymég kapitatowy 328 352
Wymég dotyczacy stalych kosztéw posrednich 8081 4327
Wspélizynnik kapitatu podstawowego Tier | 213% 310%
Nadwyzka(+)/niedobér(-} kapiiatu podstawowego Tier f 9529 11009
Wspiizynnik kapitaty Tier | 213% 310%
Nadwyzka(+)/iniedobér(-) kapftatu Tier | 8374 10187
Wspétezynnik funduszy wasnych 213% 310%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tzczneqo kapitatu 6854 9105
Wymég dotyczacy ptynnodci 2027 1442
Gwarancie udzielone klientom z .
Aktywa plynne ogétem 13 422 15424
62767
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POZIOM DZIALALNOSCI - PRZEGLAD PROGOW 31.12.2023 21.12.2022
(Laczne) zarzqdzane aktywa 592 986 747 248
(Laczne) obstugiwane zlecenia klientdw - fransakeje na rynku 9988 7828
kasowym
(kqczne) obstugiwane zlecenia Klientéw - transakcje na rynku - -
instrumentéw pochodnych
Aklywa il i objete ini I - =
Przechowywane srodki pienigzne klientdw - -
Dzienne przeplywy transakcyjne dla transakcji na rynku - -
kasowym i rynku instrumentéw pachodnych
Pozycja ryzyka netto - -
depozyt rozli iowy - -
Niew i igzania przez kontrahenta - -
| transakeyinego
(Lgczna) suma bilansowa i pozabilansowa 25801 25881
taczny catkowity roczny dochdd brutto 23136 34 067
Calkowity roczny dachéd brutio 23136 34 087
[S] airzgrupowa czg$é dochodu brutto - -
W tym: dochdd z tytulu przyjmowania i przekazywania zlscen - -
W tym: dochdd z tytulu wykonywania zlecen - -
W tym: dochéd z tytutu zawierania fransakeji na wiasny - -
rachunek
W tym: dochéd z tylulu zarzadzania portfelem 21 402 31842
W tym: dochdd z tytulu doradztwa inwestycyjnego 24 23
W tym: dochéd z tytulu isji i Y 1711 2202
bez warancji przejgcia emisii

We wszystkich okresach nie wystapity naruszenia wspélczynnikéw adekwatnoécl kapitalowe] oraz limitu duzych
ekspozycji w ciagu roku obrotowego.

Wysokos¢ kosztow za rok obrotowy z wyszczegdinieniem statych kasztéw posrednich:




t.aczne wydatki w roku poprzednim po podziale zysku 50 507

{-) Caikowite edliczenia (26 183)

Roczne stale koszty posrednie w roku poprzednim po podziale zysku 24324

25. 2 1a po dniu bil y

nie wystgpily inne istotne

via finar g

W okresie od dnia bilansowego do dnia ania Spr

zdarzenia wymagajgce ujawnienia.
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26. Pozostate informacje
26.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastgpujace Srednie kursy wymiany ztolego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2023 r. 4,3480 PLN/EUR,
31.12.2022 r.: 4,6899 PLN/EUR,
= &redni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzief
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2023 r.: 4,5284 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2022 r.
4,6883 PLN/EUR.
Najwyzszy | najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat si¢ nastepujaco : 01.01 - 31.12.2023:
4,3053 — 4,7895 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2022 r.: 4,4879 ~ 4,9647 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z syltuaci finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywbw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia
tabela:

od 01.01 do aod 01.01 do od 01.01 do od 01,01 do
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12,2022
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 31532 34518 6963 7363
Zysk (strata) 2 dziatalnoéci operacyjnej 35655 5422 785 1157
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3604 57117 796 1220
Zysk (strata) netto 2488 4239 549 904
2ysk {strata) nette przypadajacy 2494 4238 551 904
Zysk na akcjg (PLN) 0,25 0,43 0,06 0,09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,25 043 0,06 0,09
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 45284 4.6883
Srodki pienigzne netio z dzistalnosci 5441 7270 1202 1551
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dzislalnosci 77 16800 172 341
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netlo z dzialalinosci (7 420) (8331) (1639) Q7
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i (1202) 538 (265) 15
ich ekwiwalentéw
Eredni kurs PLN / EUR w okresie X X 45284 46883
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 29993 31823 6 898 6785
Zobowiazania diugoterminowe 5117 4513 1177 962
Zohowigzania krétkoterminowe 5457 5213 1255 1112
Kapitat wiasny 19419 22097 4466 4712
Kapitat wiasny przypadajacy 19 358 22030 4452 4698
akclonariuszom jednostki dominuface]
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4.3480 46899
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26.2. Struktura wiascicielska kapitaiu p ego
Liczbaakeji | Liczba gloséw ".""“"‘ik i | Udaist w kepitate

Stan na 31.12.2023
Piotr Przedwojski 2818 389 2818389 564 28,58%
Leszek Kasperski 2799 571 2798 571 560 28,30%
Bazej Bogdziewicz 2710633 2710633 542 27,40%
Pozostali akcjonariusze 1533272 1533272 306 15,54%
Razem 9 861 885 9 861 865 1972 100,00%
Stan na 31.12.2022
Piotr Przedwojski 2816 389 2816 382 563 28,56%
Leszek Kasperski 2801328 2801328 560 2841%
Btazej Bogdziewicz 27108633 2710633 542 27,49%
Pozostali skcjonariusze 1533515 1533 515 307 15,54%
Razem 9 861 865 8 861 865 1972 100,00%

W latach 2022 - 2023 roku nie wystapily zmiany we wiasnosci pakietdw akcji reprezentujacych ponad 5% kapitatu

podstawowego.

26.3. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzqdu Spéiki deminujacej
Laczna wartost wynagrodzen i innych $wiadezen dla Cztonkéw Zarzgdu Spolki dominujace]j wyniosta:

W Spblce dominujgeej: w Spgag_hzzgze::ﬁ oraz .
\Wynagrodzenie swii::gzsenie Wynagrodzenie éwialgzzesnia

Okres od 01.01 do 31.12.2023

Hanna Kijanowska 460 8 7 - 475
Btazej Bogdziewicz 482 9 1 - 482
Krzysziof Jeske 267 3 17 3 380
Leszek Kasperski 212 4 1 217
Razem 1401 24 136 3 1564
Okres od 01.01 do 31.12.2022

Leszek Kasperski 462 8 18 - 488
Blazej Bogdziewicz 462 8 18 - 488
Hanna Kijanowska 462 8 4 - 477
Razem 1386 24 43 - 1453

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano

w nocie nr21.1,
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Nazwa grupy kapltatowej: GRUPA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
OKres objgty sprawozdanlem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sprawozdawcza: 2oty polski (PLN}
Poziom kwoty sgw Hotych polskich (o lle nie wskazano inaczaj)

26.4. Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej Spélki dominujacej
taczna wartosé wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czionkaw Rady Nadzorczej Spétki dominujace] wyniosta:

P W spétkach zaleznych oraz
W Spéice dominujgcej: pstuwa 'szonych‘
Inne ;me Razem
Wynagrodzenie | . . Wynagrodzenie wiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2023

Rafat Litwic 24 - 15 - 39
Maciej Czapiewski 36 1 15 - 52
Piotr Kazmierczak 24 - - - 24




Rafat Pidkarz 24 - 33 . 57
Katarzyna Fabis 36 - - - 38
Andrzej Tabor 36 1 - - 37
Leszek Kasperski 13 - 1 - 14
Razem 183 2 64 259 |
Okres od 01.01 do 31.12.2022

Rafat Litwic 24 - 14 . 38
Maciej Czapiewski 34 - 14 - 48
Piotr KaZmierczak 24 - - - 24
Maciej Mizuro 24 - 12 - 38
Rafal Plékarz 24 - 32 - 56
Katarzyna Fabi§ 29 - E - 29
Andrze] Tabor 29 - - - 20
Razem 187 - 73 E 261

26.5. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Audytorem dokonujacym badania sprawozdarn finansowych spolek Grupy Kapitatowej jest 4AUDYT spotka z
ograniczong odpowiedzialnascia. Wynagrodzenie audytora z poszczegéinych tytutdéw wyniosto:

26.6. Zatrudnienie

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2023 31.12,2022
Badanie r P i g 85 &5
Inne ustugi atestacyine, w tym przeglad sprawozdania
Finansowego 30 29
Uslugi doradziwa podatkowego - -
P: te ushugi 14 151
Razem 129 244

dane za rok 2022 dotycza poprzedniege audytora Spétki

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdine grupy zawodowe oraz rotacja pracownikéw

ksztaltowaly sig nastgpujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Pracownicy umystowi iw etatach) 6848 7213
Razem 68,48 7213
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUFA KAPITALOWA CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.
Dkres objety sprawozdaniem: 01.01.2023 - 31.12.2023 Waluta sp I 2oty polski (PLN}
Poziom zackrggleii: hwoty 53 wtysl; h 2fotych polskich {o lie nle wskazanao inacze])

27, Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r.
(wraz z danymi poréwnawczymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r.) zostato zatwierdzone do publikadji przez

Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 27.03.2024 roku.

Podpisy wszystkich Czlenkéw Zarzadu:

Hanna Kijanowska Prezes Zarzadu
Blazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Magdalena Jeske
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