ZmiOﬂy statutu Caspar Parasolowy FIO Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Poznan, dnia 31 maja 2024 roku

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
CASPAR PARASOLOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO (,,Fundusz”)

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
niniejszym ogtasza, iz na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 maja 2024
roku, sygn. DFF.4022.1.59.2023,JG, dokonuje zmiany statutu Caspar Parasolowy Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany dotyczg aktualizacji limitdw kosztéw obcigzajgcych poszczegdlne subfundusze

wyodrebnione w ramach Caspar FIO.
Ponizsze zmiany wchodzq w zycie w dniu ogtoszenia, {j. w dniu 31 maja 2024 roku.

- W Rozdziale VII § 12 Statutu ust. 6 - 11 otrzymujq tresé:

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji’) wynagrodzenia
zZzmiennego nastepuje wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera. Jednakze czesc rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w
zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dziers Wyceny przypadajqgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy petny piecioletni Okres
Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na pofrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w ust. 7-11,

stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadagje sie nastepujqgce znaczenie:
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alfa5Yq réznica miedzy skumulowanq stopq zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ARSFa a skumulowang stopq zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfasYq = RfundS5Yq - Rbenchb5Yd

alfa5Ymaxq wartos¢ rowna maksymalnej wartosci alfas5Yy, obliczana zgodnie ze

wzorem:

alfaSYmaxq = 1max5{alfa5Yy_x}

sXs
Aalfa5Yq dzienna zmiana alfadYq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfadYa > 0 oraz alfadYaq = alfabYaq.1 i alfabYq > alfaSYmaxaqa oraz alfabYq-1 > alfabYmaxa-

1, fo Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYq = alfadYa— max{alfasYaq.1; alfa5Ymaxq, 0}

jezeli alfabYa > 0 oraz alfadYq =2 alfadYaq.r i alfabYq > alfabYmaxa oraz alfadYaqr < alfadYmaxa-i,

fo AalfabYa wynosi:
AalfabYq = alfabYqs alfa5Ymaxq

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfabYq < alfabYq1 i alfabYq > alfaSYmaxa, fo AalfasYq wynosi:

(alfa5Yq—alfa5Yg_1)
lalfa5Y q—1— alfa5Ymaxq|

AalfasYq=

alfa5Yywartos¢ przypadajgca na ostatni Dziers Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich
pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajqcy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a koriczgcy sie na ostatni

Dziers Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Yy = R fundy - Rbenchy
Dzien Wyceny d Dzierh Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopq zwrotu

ze wzorca, o ktérym mowa w § 14,
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Rbench5Ya skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien
Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rbench5Ya = { [[i.,(Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza Dzien

Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31

grudnia 2022 roku,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny K,

Rbenchy skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie
ze wzorem:

Rbenchy ={[I}_,(Rbench, +1)}- 1

za kazdy Dzienn Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzienn Wyceny od k = 1 oznacza
Dziern Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz
31 grudnia 2022 roku,

Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odhniesienia, ustalona bez uwzgledniania ARSFq4 przypadajgcej na ostatni Dzienn Wyceny

roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy = {( el )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem

WAN juk

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
gdzie:

WANjuk - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokrqgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu

wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSF,,

Rfund5Yd skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
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Odhniesienia, przed naliczeniem ARSFa na Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Td
WAN juk

Rfund5Ya = (

)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjux - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Tq - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po

naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSFq,

ARSF4 dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérejf mowa w ust. 8,

RSFumg czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzienn Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFYq na ostatni Dziet Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYa rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, naliczona od Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w
ust. 9,

WANpsfqd zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartos¢
aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia

statego, a przed naliczeniem ARSFg,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartos¢ ustalona jest

zgodnie z ust. 4,

y biezqcy rok kalendarzowy.
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8. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguje sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (ARSFq). Ustala
sie jg w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d) w zaleznosci od

spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a)- d) ponizej:

Q) naliczanie rezerwy: jezeli alfabYq = alfa5Yq.1 oraz alfabYq > 0 oraz alfabYq >
alfa5Ymaxaq, to ksiegowana jest zmiana rezerwy w wysokosci:
ARSF4 = WANpsfa* X * Aalfa5Yq

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Yq < alfasYq1 i alfasYqs > 0 oraz alfasYq >
alfa5Ymaxaq, to za dany Dzieh Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYy.,;), pomniejszona o czes¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFuma), jest czesciowo rozwiqzywana, proporcjonalnie do spadku

alfa5Yq, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFa = (RSFY41 - RSFuma) * AalfasYq

c) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Yq < 0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxa i RSFYq.1> 0, to w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym
roku kalendarzowym (RSFYa.;), pomniejszona o czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne

(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

ARSFa = -(RSFYa-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq =0

d) brak rezerwy: jezeli alfabYqa <0 lub alfabYq < alfabYmaxa i RSFYqa.1=0, to w danym
Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFa =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYd) nie

moze byc¢ ujiemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYa) rdowna jest sumie
dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku

kalendarzowym

(opisanej jako: ¥%_, ARSFn) pomniejszonej o sume RSFuma (opisang jako: ¥%_, RSFump)

naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
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fj.:

RSFYq = ¥9_, ARSFn- ¥%_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzierh Wyceny danego

roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y
RSFY = RSFY4 na ostatni Dziert Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego  (RSFY)
przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY >
0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa

nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

10. Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYa.), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii na Dzien Wyceny d-1, przed rozliczeniem zlecen Uczestnikow
realizowanych na Dzien Wyceny d-1, wedtug nastepujgcej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d—1
RSFumg = _ 2 *RSFYa.i
liczba JU w dniu d—-1

Wyliczona w ten sposdb kwota, zaokrgglana do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego dnia nastepnego  miesigca

kalendarzowego.

IT. W przypadku tqczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji
Subfunduszu, wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu
Wyceny przypadajgcym na dzien potqgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo

na dzien likwidacji Subfunduszu.

- W Rozdziale VII Statutu Funduszu § 13 ofrzymuje tresé:
1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obciqzajqg nastepujgce koszty,

pokrywane przez Subfundusz w petnej wysokosci:
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1) prowizie i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéow
Finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem srodkdw pienieznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiqzanych z rozliczaniem fransakcji,

2) prowizje i optaty zwiqzane z przechowywaniem Instrumentdw Finansowych oraz prowizje i
optaty zwiqgzane z obstugq rachunkdw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z
dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytow
bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sqgdow.

2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty,
pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych
(siedemdziesigt dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywow; wyzsza z kwot:
0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000
ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do
wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesiqt szesc tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzisza z kwot: 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikdw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z
kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000
ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene Aktywdw, w tym koszty
uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesigt
szes¢ tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjnqg i doradczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza
z kwot 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000
(dwadziescia piec tysiecy ztotych) rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji

obowiqgzkowych materiatdw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, dokumentéw
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Kluczowych Informaciji dia Inwestorow, Dokumentdw zawierajqcych kluczowe informacje (KID)
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta
procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem
tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu — do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy
ztotych) za likwidacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy
ztotych) za likwidacje,

8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowiqgcych czesci sktadowe wzorca — do
wysokosci 20 000 ztotych (dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie.

21. Zapisy ust. 112 pkt 1)-5) obowiqzujq takze w okresie likwidacji Subfunduszu/Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 1 §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sqg w catosci z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowiqzek pokrycia kosztdw,
o ktérych mowa w §13.1 i §13.2, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcq wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas
koszty transakcji obciqgzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji
danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

4. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjqtkiem
kosztéw z tytutu podatkdw i innych obciqgzen natozonych przez wtasciwe organy parstwowe
w zwiqzku z dziatalnosciqg Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych obciqzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.1i §13.2, bedqg pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar
kosztéw Funduszu zwiqzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowiqgzujgce limity. Limity
kosztow wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug
nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL *WAN(d -1)

gdzie:
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LK(d) - limit kosztu,
PWL - procentowa wartos¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony
catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie Subfunduszem.

- W Rozdziale VIII § 12 Statutu ust. 6 — 10 otrzymujg tresé:

6. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji’) wynagrodzenia
zmiennego nastepuje wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera. Jednakze czesé¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zqdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny
w zobowiqgzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dziers Wyceny przypadajqgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy petny piecioletni Okres

Odhniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na pofrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w ust. 7-11,

stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

7. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujqgce znaczenie:

alfa5Yq réznica miedzy skumulowanq stopq zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ARSFq, a skumulowang stopq zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfasYa = Rfund5Yq - Rbench5Yq

alfa5Ymaxq wartos¢ réowna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze

wzorem:

alfaSYmaxq = 1rna)%{alfaSYy_x}
X<
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Aalfa5Yq dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym

Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yq >0 oraz alfasYq = alfasYq.1 i alfadYq > alfa5Ymaxq oraz alfabYq-1 > alfasYmaxq-

1, fo Aalfab5Yas wynosi:

AalfasYa = alfabYq— max{alfasYq1; alfa5Ymaxq;0}

jezeli alfa5Ya > 0 oraz alfabYq = alfasYaqr i alfasYq > alfabYmaxq oraz alfasYqr < alfaSYmaxa-i,

fo Aalfa5Yqwynosi:
AalfabYq = alfabYqs- alfabYmaxaqa

jezeli alfabYq > 0 oraz alfabYq < alfadYa.r i alfadbYa > alfaSYmaxa, fo AalfasYaqwynosi:

(alfa5Yq—alfa5Yg_1)
lalfas5Y 3—1— alfa5Ymaxgq|

AalfasYq=

alfasYy wartos¢ przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego,
w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a konczqcy
sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona

jako:
alfa5Yy = R fundy - Rbenchy
Dzien Wyceny d Dzierit Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowanq stopg zwrotu

ze wzorca, o ktéorym mowa w § 14,

Rbench5Yas skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien

Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rbench5Yqa = { [[L,(Rbench, + 1) } - 1

za kazdy Dzienn Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza Dzien
Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31
grudnia 2022 roku,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie

ze wzorem:
Rbenchy ={II;_,(Rbench, + 1)} - 1

za kazdy Dziert Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzierh Wyceny od k = 1 oznacza
Dziert Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz
31 grudnia 2022 roku,

Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odhniesienia, ustalona bez uwzgledniania ARSFa przypadajgcej na ostatni Dziers Wyceny

roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy = ( LEd )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem

WAN juk

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
gdzie:

WANjuk - zaokrqgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywow  Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym

y, PO naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSF4

Rfund5Yq skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ARSFa, na Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze

wzorem:

Td
WAN juk

Rfund5Ys = |(

)- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjux - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny ad,
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Tq - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po

naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSFq

ARSF4 dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérejf mowa w ust. 8,

RSFumg czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, o ktdérej mowa w ust. 10,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa naliczona na ostatni Dzienn Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYa rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, naliczona od Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym, o ktérej mowa w
ust. 9,

WANpsfqd zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartosé
aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia

statego, a przed naliczeniem ARSFq,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartos¢ ustalona

jest zgodnie z ust .4,
y biezqcy rok kalendarzowy.

8. W kazdym Dniu Wyceny d, ksieguje sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne
(ARSFq). Ustala sie jg w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d)

w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkdw wskazanych w danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfabYq 2 alfabYq.1 oraz alfadYq > 0 oraz alfadYq >
alfa5Ymaxa, to ksiegowana jest zmiana rezerwy w wysokosci:

ARSFa = WANpsfa* X * Aalfa5Yq

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfadYa < alfabYaq i alfadYa > 0 oraz alfadYq >
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alfa5Ymaxaq, to za dany Dzienn Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYq.;), pomniejszona o czes¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFumyd), jest czesciowo rozwiqgzywana, proporcjonalnie do spadku

alfa5Yq, o wartosé¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFa = (RSFYq1- RSFumg) * AalfasYq

c) zerowanie rezerwy: jezeli alfadYq < 0 lub alfabYq < alfa5Ymaxa i RSFYa.1> 0, fo w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym
roku kalendarzowym (RSFYd.;), pomniejszona o czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne

(RSFuma), jest catkowicie rozwiqzywana:

ARSFq = -(RSFYq.1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq =0

d) brak rezerwy: jezeli alfa5Yq < 0 lub alfa5Yq £ alfa5Ymaxq i RSFYq1 = 0, to w
danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFa=0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYad) nie

moze byc¢ ujemna.

9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYq) rowna jest sumie
dziennych zmian rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku

kalendarzowym

(opisanej jako: ¥&_, ARSFn) pomniejszonej o sume RSFuma (opisanq jako: ¥&_, RSFumn)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
fj.:

RSFYq = ¥4_, ARSFnh- ¥&_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego

roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y
RSFY = RSFY4 na ostatni Dzierht Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa

naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego  (RSFY)
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przeksiegowywana jest w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY >
0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa

nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

10. Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd,), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii na Dzien Wyceny d-1, przed rozliczeniem zlecern Uczestnikow

realizowanych na Dzierh Wyceny d-1, wedtug nastepujgcej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d—1
RSFumg = _ — *RSFY a1
liczba JU w dniu d—-1

Wyliczona w ten sposdb kwota, zaokrqglana do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego dnia nastepnego  miesigca

kalendarzowego.
- W Rozdziale VIII Statutu § 13 otrzymuje tresé:

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obciqzajg nastepujgce koszty,

pokrywane przez Subfundusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwiqzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentdow
Finansowych oraz prowizie i optaty zwiqgzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych,
w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem
transakcji,

2) prowizje i optaty zwiqzane z przechowywaniem Instrumentdw Finansowych oraz prowizje i

optaty zwigzane z obstugq rachunkdéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z
dziatalnosciq Funduszu,

4) prowizje i optaty zwiqzane z obstugq i sptatq zaciqggnietych pozyczek i kredytow

bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sgdowe.
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2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty,
pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych
(siedemdziesigt dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot:
0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000
ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do
wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesiqt szesc tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikdw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z
kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000
ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie ksigg rachunkowych, wycene Aktywodw, w tym koszty
uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesigt
szes¢ tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwigzane z dziatalnosciq
inwestycyjng i doradczq w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza
z kwot: 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000
ztotych (dwadziescia piec tysiecy ztotych) rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucjii publikacji
obowiqzkowych materiatdw informacyjnych i ogtoszen,, w tym Prospektu, dokumentdow
Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, Dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje (KID)
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta
procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem
tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu— do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy
ztotych) za likwidacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu—- do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy

ztotych) za likwidacje,
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8) koszty licencji na wykorzystywanie indekséw stanowiqgcych czesci sktadowe wzorca — do
wysokosci 40 000 ztotych (czterdziesci tysiecy ztotych) plus 0,00015% (pietnascie stutysiecznych
procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

21. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqgzujqg takze w okresie likwidacji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 i §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sq w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiqgzek pokrycia kosztéw,
o ktérych mowa w §13.1 i §13.2, obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcq wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas
koszty transakcji obciqzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji
danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

4. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjqgtkiem
kosztow z tytutu podatkdw i innych obciqgzen natozonych przez wtasciwe organy paristwowe
w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkdw i innych obciqzenn natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.11§13.2, bedqg pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w§13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar
kosztéw Funduszu zwiqzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowiqzujqce limity.

Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie

wedtug nastepujgcego algorytmu:
LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa wartos¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
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7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony
catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z srodkdw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie Subfunduszem.
6. W Rozdziale XII Statutu § 12 ust. 4 - 8 otrzymujqg tresé:

4. Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem ,rocznej krystalizacji”) wynagrodzenia
zmiennego nastepuje wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego,
o ile rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera. Jednakze czesc¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
umorzonych na zgdanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w
zobowiqgzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dziers Wyceny przypadajqgcy w 2023 roku (w
odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2022 roku), a pierwszy petny piecioletni Okres
Odhniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2027 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2027 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na pofrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, w tym zmiennych, o ktérych mowa w ust. 5-9,

stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajqcy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2022 roku.

5. Wyrazeniom wskazanym w niniejszym paragrafie nadaje sie nastepujqgce znaczenie:

alfa5Yq réznica miedzy skumulowanq stopq zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ARSFa a skumulowang stopq zwrotu z

wzorca w Okresie Odniesienia, na dany Dziers Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfabYa = RfundS5Yq - RbenchbYq

alfas5Ymaxa wartos¢ réwna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze

wzorem:

alfaSYmaxq = 1rnaxs{alfaSYy_x}
X<

Aalfa5Yq dzienna zmiana alfabYq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym

Dniu Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfabYq = alfabYaq i alfadbYq > alfaSYmaxq oraz alfabYq1 > alfasYmaxaq-

1, to Aalfa5Yq wynosi:
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AalfabYq = alfasYa— max{alfa5Yq.1; alfa5Ymaxq;0}

jezeli alfabYa > 0 oraz alfabYq = alfasYaq.r i alfabYq > alfasYmaxq oraz alfasYq < alfaSYmaxa-i,

fo Aalfa5Yqawynosi:
AalfabYq = alfa5Yqs alfasYmaxq

jezeli alfa5Yq > 0 oraz alfasYa < alfasYa.1 i alfasYaq > alfa5Ymaxq, to Aalfa5Yq wynosi:

(alfa5Y4q—alfas5Y4—1)
lalfa5Y g—1— alfa5Ymaxg|

AalfadYa=

alfa5Yywartos¢ przypadajgca na ostatni Dziern Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich
pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajqcy sie piec lat przed Dniem Wyceny
d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2022 roku, a koriczqcy sie na ostatni

Dziern Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Yy = R fundy - Rbenchy
Dzien Wyceny d Dzierit Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowangq stopqg zwrotu

ze wzorca, o ktdrym mowa w § 14,

Rbenchb5Yyq skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, na Dzien

Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rbench5Yqa = { I\ Rbench, +1) } - 1

za kazdy Dziern Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza Dzien
Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31

grudnia 2022 roku,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu ze wzorca w Dniu Wyceny K,
Rbenchy skumulowana stopa zwrotu z wzorca w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie
ze wzorem:

Rbenchy ={[I;_,(Rbench, + 1)} - |

za kazdy Dziern Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza
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Dziert Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz
31 grudnia 2022 roku,

Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres
Odhniesienia, ustalona bez uwzgledniania ARSF4 przypadajgcej na ostatni Dzierh Wyceny

roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy = ( el )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajqcy piec lat przed Dniem

WAN juk

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku,
gdzie:

WANjuk - zaokrqgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokrgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym

y, PO nhaliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSF4

Rfund5Yq skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem ARSFa, na Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze

wzorem:

Td
WAN juk

Rfund5Yaq = | )- 1, gdzie k = 1 oznacza Dziert Wyceny przypadajgcy piec lat przed Dniem

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 roku, gdzie:

WANjux - zaokrgglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny roku

kalendarzowego przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ta - zaokrqgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po

naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem ARSFq
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ARSF4 - dzienna zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérejf mowa w ust. 6,

RSFumg czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa naliczona na ostatni Dziern Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYa rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, naliczona od Dnia wyceny d w danym roku kalendarzowym , o ktérej mowa w
ust. 7,

WANpsfs zaokrqgglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci
Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed

naliczeniem ARSFaq,,

X stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna Wartos¢ ustalona

jest zgodnie z ust. 2,
y biezqcy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d,ksieguje sie dzienng zmiane rezerwy na wynagrodzenie zmienne
(ARSFg,). Ustala sie jg w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) - d)

w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkdw wskazanych w danej lit. a)- d) ponizej:

a) naliczanie rezerwy: jezeli alfabYq = alfabYq.1 oraz alfabYq > 0 oraz alfadYq >
alfa5Ymaxq, to ksiegowana jest zmiana rezerwy w wysokosci:

ARSFa = WANpsfa * X * AalfabYq

b) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfadYa < alfabYq1 i alfadYa > 0 oraz alfadYq >
alfa5Ymaxaq, to za dany Dziert Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFYy.;), pomniejszona o czesé¢ rezerwy na

wynagrodzenie zmienne (RSFuma), jest czesciowo rozwiqzywana, proporcjonalnie do spadku
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alfa5Yq, o wartosé¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

ARSFg = (RSFYa.1 - RSFuma) * AalfadYq

C) zerowanie rezerwy: jezeli alfadYq < 0 lub alfabYq < alfa5Ymaxa i RSFYa.1> 0, fo w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w danym
roku kalendarzowym (RSFYd.;), pomniejszona o czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne

(RSFuma), jest catkowicie rozwiqzywana:

RSFa = -(RSFYq-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq =0

d) brak rezerwy: jezeli alfa5Yq < 0 lub alfa5Yq £ alfa5Ymaxq i RSFYq1 = 0, fo w
danym Dniu Wyceny d, zmiana rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

ARSFa=0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYad) nie

moze byc¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYq) rowna jest sumie
dziennych zmian rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku

kalendarzowym

(opisanej jako: Y¥&_, ARSFr) pomniejszonej o sume RSFumd (opisanq jako: ¥&_, RSFumn)
naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym,
fj.:

RSFYq = ¥4_, ARSFn- ¥%_, RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego
roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY4 na ostatni Dzierht Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego  (RSFY)
przeksiegowywana jest w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY >

0. Wyptata tak naliczonego wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa
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nastepuje do pietnastego dnia nastepnego roku kalendarzowego.

8. Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd,), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny d-1 w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii na Dzien Wyceny d-1 przed rozliczeniem zlecern Uczestnikow

realizowanych na Dzien Wyceny d-1, wedtug nastepujgcej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d—1
RSFumg = _ — *RSFY a1
liczba JU w dniu d-1

Wyliczona w ten sposdb kwota, zaokrqgglana do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego dnia nasfepnego  miesigca

kalendarzowego.

- W Rozdziale XII Statutu § 13 otrzymuje tresé:

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obciqzajg nastepujqce koszty,
pokrywane przez Subfundusz w petnej wysokosci:

1) prowizie i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw
Finansowych i Tytutdw Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwiqzane z przekazywaniem srodkdw
pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z
rozliczaniem fransakcji,

2) prowizie i optaty zwiqzane z przechowywaniem Instrumentdéw Finansowych | Tytutdw
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwiqzane z obstugq rachunkdéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqzku z
dziatalnosciqg Funduszu,

4) prowizje i optaty zwiqgzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytdw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sgdowe.
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2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujgce koszty,
pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych
(siedemdziesigt dwa tysigce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywdw; wyzsza z kwot:
0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000
ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie — za prowadzenie rejestru Aktywdw oraz do
wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesiqt szes¢ tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (szes¢ dziesiqtych procenta)
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikdw i rozliczanie zlecen oraz wyzsza z
kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000
ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysiecy
ztotych) rocznie- za prowadzenie ksiqg rachunkowych, wycene Aktywdw, w tym koszty
uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesigt
szes¢ tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwiqgzane z dziatalnosciq
inwestycyjnq i doradczq w zakresie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza
z kwot: 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000
ztotych (dwadziescia piec tysiecy ztotych) rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji
obowiqzkowych materiatdw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, dokumentdow
Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, Dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje (KID)
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta
procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem
tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu— do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy
ztotych) za likwidacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czesci w jakiej Subfundusz partycypuje w
likwidacji Funduszu — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

8) koszty licencji na wykorzystywanie indeksdw stanowiqgcych czesci sktadowe wzorca — do

wysokosci 20 000 ztotych (dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie.
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21. Zapisy ust. 1i 2 pkt 1)-5) obowiqgzujqg takze w okresie likwidacji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 1 §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sq w catosci z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowiqzek pokrycia kosztdw, o ktdrych
mowa w §13.1i§13.2 obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia
sktadnikow lokat dotyczgcq wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji
obciqzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogdtem.

4. Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjqtkiem
kosztow z tytutu podatkdw i innych obciqzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe
w zwiqzku z dziatalnosciqg Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych obciqgzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnosciqg Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.1i §13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar
kosztéw Funduszu zwiqgzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowiqzujqce limity.

Limity kosztdw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie
wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa wartos¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony
catosci lub czesci kosztdw Subfunduszu ze srodkdéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie Subfunduszem.
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- W Rozdziale XIlI Statutu § 13 otrzymuje tresé:

1. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, Aktywa Subfunduszu obciqzajg nastepujqce koszty,

pokrywane przez Subfundusz w petnej wysokosci:

1) prowizie i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw
Finansowych i Tytutéw Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwiqzane z przekazywaniem srodkow
pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z
rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwiqzane z przechowywaniem Instrumentdéw Finansowych | Tytutdw
Uczestnictwa oraz prowizje i optaty zwiqzane z obstugq rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiqgzku z
dziatalnosciqg Funduszu,

4) prowizje i optaty zwiqzane z obstugq i sptatq zaciggnietych pozyczek i kredytdw bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sgdowe.

2. Opréocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciqzajq nastepujgce koszty,

pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej:

1) koszty ustug Depozytariusza innych niz okreslone w ust. 1 — do wysokosci 72 000 ztotych
(siedemdziesigt dwa tysiqgce ztotych) rocznie za weryfikacje wyceny Aktywow; wyzsza z kwot:
0,1% (jedna dziesigta procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000
ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych) rocznie - za prowadzenie rejestru Aktywow oraz do
wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesiqt szesc tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — wyzsza z kwot: 0,6% (szes¢ dziesiqtych procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 36 000 ztotych (trzydziesci szes¢ tysiecy
ztotych) rocznie - za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw i rozliczanie zlecert oraz wyzsza z
kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 120 000

ztotych (sto dwadziescia tysiecy ztotych) rocznie za pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — wyzsza z kwot: 0,3% (trzy dziesigte procenta)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 180 000 ztotych (sto osiemdziesigt tysiecy
ztotych) rocznie- za prowadzenie ksiqg rachunkowych, wycene Aktywdw, w tym koszty
uzywanego w tym celu oprogramowania oraz do wysokosci 96 000 ztotych (dziewiecdziesigt
szes¢ tysiecy ztotych) rocznie za ustugi podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych,
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4) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe, niezwiqzane z dziatalnoscig
inwestycyjnq i doradczq w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — wyzsza
z kwot: 0,04% (cztery setne procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie lub 25 000
ztotych (dwadziescia piec tysiecy ztotych) rocznie,

5) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybuciji i publikacji
obowiqzkowych materiatdw informacyjnych i ogtoszen, w tym Prospektu, dokumentdow
Kluczowych Informaciji dla Inwestorow, Dokumentow zawierajqgcych kluczowe informacje (KID)
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — wyzsza z kwot: 0,1% (jedna dziesigta
procenta) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie lub 48 000 ztotych (czterdziesci osiem
tysiecy ztotych) rocznie,

6) koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu— do wysokosci 100 000 ztotych (sto tysiecy
ztotych) za likwidacje,

7) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, w czesci w jakiej Subfundusz partycypuje w

likwidacji Funduszu — do wysokosci 200 000 ztotych (dwiescie tysiecy ztotych) za likwidacje.

21. Zapisy ust. 112 pkt 1)-5) obowiqzujg takze w okresie likwidacji Subfunduszu/ Funduszu.

3. Koszty wskazane w §13.1 1 §13.2, zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu
pokrywane sq w catosci z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowiqzek pokrycia kosztdw, o ktdrych
mowa w §13.1i§13.2 obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia
lub nabycia sktadnikdw lokat dotyczqcqg wiecej niz jednego Subfunduszu, wdwczas koszty
fransakcji obciqzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

4. Pokrycie kosztéow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjqtkiem
kosztow z tytutu podatkdw i innych obciqgzen natozonych przez wtasciwe organy parstwowe
w zwiqzku z dziatalnosciqg Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych obciqgzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

5. Koszty wskazane w §13.11§13.2 bedq pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub

zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.
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6. Na pokrycie kosztéw wskazanych w §13.2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar
kosztéw Funduszu zwiqzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwy w kwotach

odpowiadajqgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowiqzujqce limity.

Limity kosztéw wyrazone w wartosciach procentowych w danym Dniu Wyceny nalicza sie

wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL * WAN(d -1)

gdzie:

LK(d) - limit kosztu,

PWL - procentowa wartos¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony
catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu ze srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie Subfunduszem.

Pozostate postanowienia statutu Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

pozostajg bez zmian.
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