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ASSET MAMAGEMENT 5.4

Niezalezny dystrybutor funduszy
Subfundusze inwestycyjne Caspar inwestycyjnych z ofertqg ponad 1 000
Parasolowy FIO i dedykowane FIZ-y produktéw

Zarzgdzanie porifelami klientow
Indywidualnie przygotowane
strategie specjalistyczne




GRUPA CASPAR | Caspar Asset Management S.A.

Caspar Asset Management S.A. oferuje -
miedzy innymi - ustuge zarzgdzania porifelem,
w tym na podstawie indywidualnie
przygotowanych strategii specjalistycznych:

» ustuga zarzgdzania porifelem (asset
management) polega na zarzgdzaniu
aktywami finansowymi Klientéw
indywidualnych oraz instytucjonalnych
w celu osiggniecia ponadprzecietnych

CAS PAR zyskdw. Powierzone przez Klienta srodki
sqg inwestowane w jego imieniu i na jego
ASSET MANAGEMENT 5.A.

rachunek w wybrane instrumenty
finansowe.

Caspar AM S.A. posiada takze 3 inne
dziatalnosci maklerskie: oferowanie
instrumentéw finansowych, przyjmowanie

i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, doradztwo
inwestycyjne.



G R U PA CAS PAR | Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

CASPAR

TOWARZYSTWO FLINDUSTY INWESTYCYINYCH 5.4

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oferuje klientom mozliwosé inwestowania poprzez
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Caspar Parasolowy
FIO), zarzadzany przez Caspar Asset Management
S.A., w sktad ktérego wchodzq cztery
subfundusze:

+  Caspar Globalny,

» Caspar Akcji Europejskich (od 1 lipca 2024 .
Caspar Akcji Swiatowych Lideréw),

«  Caspar Obligacii,

+  Caspar Stabilny.

W ofercie znajdujq sie rowniez:
+ Fundusze Inwestycyjne Zamkniete,

» Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
Zamkniete.



GRUPA CASPAR | F-Trust S.A.

Spotka wyspecjalizowana w obstudze klientéw
indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci
lokujqg - w szczegdlnosci - w fundusze
inwestycyjne.

F/ I R l l S I F-Trust S.A. wspotpracuje z klientami poprzez

dedykowanych doradcdw oraz najwiekszqg
w Polsce pod wzgledem liczby funduszy
internetowq platforme funduszy:

s www.platformafunduszy.pl



http://www.platformafunduszy.pl/

ZARZAD

CASPAR ASSET MANAGEMENT S.A.

HANNA KIJANOWSKA

PREZES ZARZADU

Hanna Kijanowska pracuje w Grupie Caspar
od stycznia 2010 roku, gdzie petita — miedzy
innymi — role wiceprezesa zarzqdu
nadzorujgcego system zarzgdzania ryzykiem w
domu maklerskim. Obecnie petni funkcje
Prezesa Zarzgdu.

BLAZEJ BOGDIIEWICIZ

WICEPREZES ZARZADU

Z rynkami kapitatowymi zwigzany od 2000
roku. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 203 oraz tytut Chartered
Financial Analyst przyznany przez CFA
Institute. Wiceprezes Zarzqdu oraz Dyrektor
inwestycyjny. Akcjonariusz spotki Caspar
Asset Management.

KRZYSZTOF JESKE

WICEPREZES ZARZADU

Od 2012 roku zwigzat sie z Grupg Caspar. Petnit
funkcje prezesa F-Trust S.A. oraz wiceprezesa
Caspar TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu oraz
Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za
nadzorowanie systemu zarzqgdzania ryzykiem.



/espot zarzgdzajgecych w Caspar AM

BLAZEJ BOGDIZIEWICZ, CFA

Z rynkiem zwigzany od 2000 roku. Jest licencjonowanym doradcq
inwestycyjnym (nr licenciji 203), posiada roéwniez tytut CFA
(Chartered Financial Analyst). Akcjonariusz.

PIOTR ROJDA, CFA

Makler papieréw wartosciowych (numer licenciji: 2898) i
Doradca Inwestycyjny (numer licenciji: 540), posiada tytut CFA.
W Grupie od 2015 roku.

WOJCIECH KSEN

Prace rozpoczagt w 2000 roku, po uzyskaniu Dyplomu WSH HEC Paris
(specjalizacja finanse). Posiada licencje maklera papieréw
wartoéciowych z uprawnieniami do doradztwa inwestycyjnego nr 2513.

MATEUSZ JANICKI

Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego nr 710. Absolwent
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.
W Grupie pracuje od grudnia 2014 roku.

BARTOSZ WAWRZYNOW, PHD

Konsultant naukowy. Aktywnie zwigzany z tematykqg od 2002 roku,
zgromadzona ekspertyza w dziedzinie biologii molekularnej, biochemii i
biotechnologii.
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KLUCZOWE LICZBY | FAKTY
| kwartat 2024 r.



2,05 mid

wartos¢ aktywoéw pod
zarzgdzaniem w PLN

(vs 2,02 mid PLN
w analogicznym okresie
2023r.)

ponad 20

strategii inwestycyjnych
znajduje sie obecnie
w ofercie

(w tym sq sfrategie
specjalistyczne)

GRUPA CASPAR | Kluczowe liczby i fakty

4

Subfundusze Caspar
Parasolowy FIO

(bez mian wobec
analogicznego okresu
2023r.)

8

Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych

(bez mian wobec
analogicznego okresu
roku 2023)

Stan na 31.03.2024.

8.5 min

przychody ze
sprzedazy w PLN

(+ 5,32% wobec

analogicznego okresu
2023r.)
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Komentarz Hanny Kijanowskiej,

Prezes Zarzgdu Caspar AM

Raport za | kwartat 2024 r.

Warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem Grupy Caspar na koniec | kwartatu 2024 roku wyniosta 2,058 mlid zt i jest
ona o 1,82% wyzsza niz rok temu oraz o ponad 8,18% wyzsza niz na koniec 2023 roku. Istotny wzrost aktywow
pod administracjg odnotowata rowniez nasza spdtka dystrybucyjna — F-Trust S.A. — o ponad 23% r/r.

W | kwartale 2024 roku najwazniejsze indeksy akcyjne na rynkach rozwinietych, w szczegdlnosci w USA,
odnotowaty wyrazne wzrosty. Relatywnie dobra kondycja gospodarki amerykanskiej, oczekiwania na obnizki
stép procentowych i tatwy dostep do finansowania, pomimo wysokich realnych stép procentowych, byty
waznymi czynnikami, ktére przyczyniaty sie do wzrostéw notowanh wiekszej liczby spdtek, niz to miato miejsce w
roku ubiegtym. W kwietniu obserwowalismy istotng zmiane oczekiwan rynku co do tempa obnizek stép
procentowych przez amerykanski Fed, co przyczynito sie do korekty na rynkach akcji i obligacji w ostatnim
miesigcu. Oczekujemy jednak, ze w przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w USA, amerykanski
bank centralny bedzie odpowiednio dostosowywat swojg polityke monetarng, co powinno mie¢ pozytywny
wptyw na rynki obligacji oraz akcji. Za ryzyko dla rynkéw akcji uwazamy stosunkowo wysokie wyceny wielu
spotek, cho¢ jednoczeénie dostrzegamy na rynku wiele okazji inwestycyjnych, w takich branzach jak
biotechnologiczna, produkciji pétprzewodnikdw czy branza energetyczna.

Skonsolidowane przychody Grupy Caspar wyniosty na koniec | kwartatu 2024 roku prawie 8,5 min ztotych i byty
wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 5,32%. Spdtka oraz Grupa
Caspar odnotowaty wzrost kosztéw dziatalnosci w poréwnaniu do roku poprzedniego, co zwigzane byto z
koniecznoscig poniesienia kosztdw zwigzanych z przygotowaniem do potencjalnej fuzji spodtki zaleznej F-Trust
S.A. z iWealth Management Sp. z 0.0., w tym kosztéw doradcdw prawnych oraz z ogdélnym wzrostem kosztow
statych prowadzonej dziatalnosci zwigzanym z inflacja, w wyniku czego Spdtka i Grupa wypracowaty nizszy
zysk niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Coraz wiekszym zainteresowaniem inwestoréw cieszg sie wprowadzone przez Spodtke w ostatnim okresie nowe strategie inwestycyjne,
ktérych aktywa sukcesywnie rosng. Dziatalno$¢ w zakresie dalszego rozwoju oferty produktowej byta réwniez kontynuowana w | kwartale
2024 roku, w szczegdlnosci w zakresie rozszerzenia palety oferowanych przez Spodtke funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W | kwartale 2024 roku zintensyfikowane zostaty prace zwigzane z potencjalng fuzig spodtki zaleznej F-Trust S.A. ze spdtkg iWealth
Management Sp. z 0.0., co skutkowato podpisaniem w dniu 19 kwietnia 2024 roku planu potgczenia.

W przypadku dojscia fuzji do skutku Caspar Asset Management S.A bedzie posiadata w potgczonym podmiocie 64% udziatu (gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz udziatu w kapitale zaktadowym), a przewidywana warto$¢ aktywdw pod administracjg w
potgczonym podmiocie przekroczy 2 mld ztotych, co powinno pozytywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy Caspar w dtuzszym
terminie.
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WYNIKI FINANSOWE | WSKAZNIK]
| kwartat 2024 r.



Kluczowe skonsolidowane wyniki
finansowe | kwartat (2024 vs 2023)

Dziatalno$¢ podstawowa przychody:

+5,32%

8426 8001
tys PLN tys PLN

Zysk netto:
-65,04%

388
tys PLN

1110
tys PLN

od 01.01 od 01.01
do do

31.03.2024r. 31.03.2023 .

Zysk operacyjny:
-55,05%
1355
400 tys PLN
tys PLN
od 01.01 od 01.01
do do

31.03.2024r. 31.03.2023 .

od 01.01
do

31.03.2024r.

od 01.01
do
31.03.2023r.
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Kluczowe jednostkowe wyniki finansowe
Caspar AM | kwartat (2024 vs 2023)

Dziatalno$¢ podstawowa przychody:

Zysk netto:
-46,49%

1471
787 tys PLN
tys PLN

-8,49%
5224
4782 tys PLN
tys PLN
od 01.01 od 01.01
do do
31.03.2024r. 31.03.2023r.

Zysk operacyjny:
-42,09%
1727
tys PLN
1000 ys

tys PLN .
od 01.01 od 01.01

do do

31.03.2024 . 31.03.2023r.

od 01.01 od 01.01
do do
31.03.2024r. 31.03.2023r.

17



Dane dotyczgce spetniania przez Grupe Caspar
wymogow kapitatowych i ptynnosciowych

31.03.2024 31.03.2023
(tys PLN) (tys PLN)

FUNDUSZE WEASNE 11269 12 621
KAPITALTIER 1 11269 12 621
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 11269 12 621
KAPITAL DODATKOWY TIER |
KAPITAL TIER II
Wymaog w zakresie funduszy wtasnych 3353 3320
Staty minimalny wymaog kapitatowy 326 352

Wymog dotyczgcy statych kosztow posrednich 3353 3320



Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier |

Nadwyzka (+)/niedobdr(-) kapitatu
podstawowego Tier |

Wspdtczynnik kapitatu Tier |

Nadwyzka(+)/niedobdr(-)
kapitatu Tier |

Wspodtczynnik funduszy wtasnych

Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tgcznego kapitatu

Wymog dotyczgcy ptynnosci

Gwarancje udzielone klientom

Aktywa ptynne ogdtem

31.03.2024

(% lub tys PLN)

336%

9392

336%

8755

336%

7916

1118

7 667

31.03.2023
(% lub tys PLN)

380%

10762

380%

10131

380%

9 301

1107

11216
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Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem

na dzien 31.03.2024r. na dzien 31.03.2023r. Imiana r/r (%)

(tys PLN) (tys PLN)

Aktywa klientéw indywidualnych

551189 677,10 581 023 248,02 -5,13%
asset mangement

Aktywa funduszy inwestycyjnych

zarzgdzanych przez Emitenta, w 1 507 168 755,04 1 440 596 352,39 +4,62%
tym:

Caspar Parasolowy Fundusz 204 406 858,67 212704 753,52 -3,90%
Inwestycyjny Otwarty ' ’ 7R
Fundusze Inwestycyjne Zamkniete 1302761896.37 1227 891 598,87 +6,10%
tqcznie wartosc aklywow pod 2 058 358 432,14 2021 619 600,41 +1,82%

zarzgdzaniem
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Plany | przewidywania na

nadchodzgce kwartaty:

[ Polityka monetarna oraz wydarzenia geopolityczne bedg miaty
najwiekszy wptyw na branze zarzgdzania aktywami.

u Zespoty sprzedazowe i dystrybucyjne Grupy sqg przygotowane do
proaktywnej komunikacii z klientami oraz do akwizycji nowych klientéw.

[ Planujemy aktywne dziatania w celu otwierania kolejnych Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych.

. A, . | Akwizycija klientéw do funduszu Caspar Parasolowy FIO — subfunduszy
Obligacijii Caspar Akcji Europejskich (od 1 lipca 2024 r. Caspar Akcji
Swiatowych Liderow).
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Dziekujemy za uwage!

am@caspar.com.pl
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