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Szanowni Panhstwo,

przedstawiamy klientom Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne
sprawozdanie finansowe Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W tym okresie w sktad Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wchodzity
subfundusze: Caspar Globalny, Caspar Akcji Europejskich, Caspar Stabilny oraz Caspar

Obligacii.

Zgodnie z przyjetq strategig dziatania, w 2023 roku subfundusze wchodzgce w sktad Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego koncentrowaty swojg dziatalno$¢ przede
wszystkim na rynkach krajéw rozwinietych. Wyjgtkiem byt subfundusz Caspar Obligaciji, ktéry

inwestowat w polskie obligacje skarbowe.

W omawianym okresie sytuacja na tych rynkach - podobnie jak w cate] globalnej
gospodarce — byta niestabilna. Spowodowane byto to wojng w Ukrainie, pdzniej konfliktem
na Bliskim Wschodzie, ktéry odbit sie bardzo szerokim echem i wzbudzit niepokdj zwtaszcza
w Stanach Zjednoczonych, a takze budzgcg wiele obaw sytuacjg gospodarki chinskiej. Duze
znaczenie miat takze postepujgcy proces deglobalizacji oraz wysoka inflacja, ktéra
wprawdzie z kohcem 2023 roku wyhamowywata, ale nadal byta na nienotowanych od wielu

lat poziomach.

W 2023 rok rynek kapitatowy wkroczyt w negatywnych nastrojach spowodowanych
spadkami indekséw w poprzednich dwunastu miesigcach. W tym czasie S&P spadt o blisko
20%, Nasdaqg o 33,1%, Russel 2000 o 21,6%, a Dow Jones o 9%. Podobna sytuacja miata
miejsce w Europie, gdzie niemiecki DAX obnizyt sie o ponad 12%. Bardzo wiele prognoz

koncentrowato sie wokdt pytania o gtebokos¢ nadchodzgcej recesiji.

Rzeczywisto$¢ okazata sie taskawsza od prognoz. Pierwsze pdtrocze 2023 roku zakohczyto sie
wzrostami. Mimo to, zapowiedzi podwyzek stép procentowych artykutowane przez Fed,
a takze przez Europejski Bank Centralny, nie zapowiadaty stabilizacji. Ratunkiem okazat sie
rozwdj sztucznej inteligenciji (Al), ktdéra spowodowata wzrost kursow spdtek moggcych -

w opinii inwestordw — najwiecej i najszybciej zyska¢ na jej zastosowaniu. Najbardziej wzrosty
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ceny takich spdtek jak Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Meta Platforms i Tesla.

O ile w 2023 roku sektor komunikacji i technologii wzrést odpowiednio o 40,4% i 34,7%,
pozytywny wynik na koniec roku zanotowat sektor energii, to juz na przyktad sektor
uzytecznosci publicznej spadt o 14,4%, a dobr konsumpcyjnych o 4,8%. Co do zasady, indeksy
rosty przede wszystkim za sprawg matego grona spdtek technologicznych majgcych duzy
udziat w gtownych indeksach amerykanskich, a mate i $rednie spdtki wzrosty dopiero

w ostatnich dwdch miesigcach 2023 roku.

Roczne wyniki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy wzgledem ich benchmarkéw
prezentowaty sie nastepujgco:
e subfundusz Caspar Akcji Europejskich (jednostka uczestnictwa kategorii A): 2,75%
wobec 7,39% stopy zwrotu z benchmarku,
e subfundusz Caspar Stabilny (jednostka uczestnictwa kategorii A): 0,56% wobec 8,85%
stopy zwrotu z benchmarku,
e subfundusz Caspar Globalny: -0,59% wobec 10,66% stopy zwrotu z benchmarku,
e subfundusz Caspar Obligaciji: 10,43% wobec 12,80% stopy zwrotu z benchmarku.

W omawianym okresie zarzgdzanie Funduszem wymagato pilnego $Sledzenia sytuacii
gospodarczej i zmian na rynku kapitatowym oraz wielowgtkowego analizowania sytuacii
sektoréw i poszczegdinych spdtek. Przez ogromng wiekszo$¢ roku notowania indekséw
gietdowych byty w ztej kondycji, z uwagi na to, ze motorem wzrostow byto zaledwie kilka
wiekszych spdtek. Notowania mniejszych spdtek, stanowigcych fundament gospodarki,

tymczasem spadaty. Sytuacja ulegta zmianie dopiero w ostatnim kwartale 2023 kohcu roku.

Podobnie jak w poprzednich latach duzy nacisk potozylismy na staranng selekcje spdtek
dziatajgcych w wybranych branzach uwzgledniajgc dtugoterminowe trendy gospodarcze
i spoteczne. W naszej ocenie spotki znajdujgce sie w portfelach subfunduszy Caspar
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Ofwartego pozostajg w dobrej kondycji i majg

pozytywne perspektywy rynkowe.

W tak skrajnie frudnej sytuacji gospodarczej naszym najwazniejszym zadaniem byto
dochowanie nalezytej starannosci w celu realizacji przyjetej strategii inwestycyjnej. W 2023

roku wykorzystalismy petnie naszych mozliwosci, aby wywigzac sie z tej powinnosci.
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W imieniu zespotu Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy za zaufanie

i dobrg wspotprace w 2023 roku.
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