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Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Caspar Parasolowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Pétwiejskiej 32, za rok
obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2023 r., na ktdre sktada sie:

a.

b.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r., wykazujgce
sktadniki lokat o fgcznej wartosci 200 575 tys. zt,

potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r., wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 204 588 tys. zt,

potgczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 r.
do dnia 31 grudnia 2023 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 4 967 tys. zi,

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 r.
do dnia 31 grudnia 2023 r., wykazujace zwiekszenie stanu aktywdéw netto o 1 373 tys. zi,

(,,sprawozdanie finansowe”, , potagczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a.

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci" - tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120
ze zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym zgodnie

z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,rozporzadzenie" - Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859 ze zm.), jak rowniez zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,
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b. jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i jego
statutem,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia, ksigg rachunkowych
subfunduszy, wydzielonych w ramach Funduszu ("Subfundusze").

Nasza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

a. Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego (,,KSB”),

b. ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 1015
ze zm.),

c. rozporzadzeniem UE nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE” —

Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 ze zm.).

Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,kodeks IESBA”) przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentdw, oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu

i Subfunduszy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskali$my, sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osadu, obszary ryzyka istotnego
znieksztatcenia, na ktére narazony jest Fundusz, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego

4AUDYT / Audvt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



Budujemy zaufanie

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Za kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu, uznaliSmy sprawy opisane ponizej. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie przeprowadzanego badania sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowalismy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy to za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosita 200 575 tys. zt, stanowigc
97% aktywdéw Funduszu. Na te kwote sktadaty sie:

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku o wartosci 186 713 tys. zt,
= sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku o wartosci 13 862 tys. zt.

Polityka rachunkowosci stosowana w zakresie ujmowania i wyceny lokat zostata opisana

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy w nocie objasniajgcej nr 1
»Polityka rachunkowosci Subfunduszy”. Stan lokat zostat przedstawiony w tabeli gtéwne;j
potgczonego zestawienia lokat w sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w tabelach
gtéwnych i uzupetniajgcych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
Inne istotne informacje dotyczace lokat zostaty réwniez ujawnione w notach objasniajgcych
oraz informacji dodatkowej w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy,
w szczegdlnosci w notach nr 5 i 9 oraz w punktach od 3a) do 3g) i 5e).

Kwestia wyceny lokat zostata przez nas uznana za kluczowg sprawe badania z uwagi na
istotng wartosc tej pozycji w bilansie oraz znaczenie szacunkdow przyjetych przez Zarzad
Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”).

W ramach przeprowadzonego badania udokumentowaliSmy nasze zrozumienie procesu
kontroli wewnetrznej przyjetej przez Zarzad Towarzystwa do wyceny lokat.

Ponadto w odpowiedzi na ryzyka zwigzane z ustaleniem prawidtowej wyceny lokat

przeprowadzilismy m.in. nastepujgce procedury:

= weryfikacje przyjetych przez Zarzad Towarzystwa metod wyceny poszczegdlnych
instrumentéw finansowych, w tym stosowanych kryteriéw uznawania rynku notowan
za aktywny,

= weryfikacje zgodnosci przedmiotu lokat z postanowieniami statutu Funduszu,

= niezalezne potwierdzenie istnienia lokat,

= wycene na dzien bilansowy lokat notowanych w celu weryfikacji prawidtowosci
przyjetych do wyceny przez Subfundusze kurséw notowan,

= weryfikacje poprawnosci modeli wyceny przyjetych do wyceny lokat nienotowanych,

= weryfikacje prawidtowosci przyjetych do wyceny na dzier bilansowy kurséw NBP dla
lokat w walutach obcych,

= sprawdzenie, czy przestrzegano limitdw inwestycyjnych w Subfunduszach,
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= analize wptywu zdarzen po dniu bilansowym na wycene lokat na dzien bilansowy,
= weryfikacje kompletnosci ujawnien dot. wyceny lokat w sprawozdaniu finansowym
Funduszu i jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Towarzystwa, posiadajgcego wytgczne prawo do zarzadzania Funduszem

i reprezentowania Funduszu, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy, potgczonego sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia, jak réwniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje

za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Funduszu albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu. Komitet Audytu Towarzystwa monitoruje proces
sprawozdawczosci finansowej oraz skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej i systeméw
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowej.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

c. oceniamy zasadno$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkow ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawad w znaczgcq watpliwos¢ zdolnos$¢ Funduszu
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te, ktore byty
najbardziej znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
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W haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub jesli, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,

ze dana kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje skfadajg sie:

a. list Towarzystwa do uczestnikéw, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy,
objetych sprawozdaniem finansowym Funduszu,

b. informacja o wynagrodzeniach w Towarzystwie, o ktérej mowa w art. 219 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ustawa o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 681 ze zm.),

c. oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywdw ze stanem
faktycznym, odnoszgce sie osobno do kazdego z Subfunduszy,

(razem ,inne informacje”).

Za sporzadzenie listu Towarzystwa do uczestnikdw oraz informacji o wynagrodzeniach, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Za sporzgdzenie o$wiadczen depozytariusza odpowiedzialny jest depozytariusz Subfunduszy.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji. Nie wykonujemy
zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych innych informacji i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na ich temat. Naszym obowigzkiem, w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego, jest zapoznanie sie z innymi informacjami oraz rozpatrzenie, czy sg one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub

w inny sposodb wydajg sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac w zakresie innych informacji nie
zidentyfikowalismy kwestii, ktdre wymagatyby ujawnien w naszym sprawozdaniu z badania.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Subfunduszy sg zgodne

z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu

i Subfunduszy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym ustugi niebedace badaniem sprawozdan
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finansowych w postaci ustug przegladu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres

od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Powyzsze nie zostato osobno ujawnione

w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, gdyz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
nie istniat taki obowigzek.

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 14 listopada 2022 r. Sprawozdania finansowe Funduszu
i Subfunduszy badamy nieprzerwanie po raz pigty.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu przestrzegajg obowigzujgcych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej
informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe o funduszach inwestycyjnych. Celem badania
sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

Informacje o przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych zostaty przedstawione przez
Subfundusze w punktach 5e) informacji dodatkowych jednostkowych sprawozdan finansowych.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym Subfundusze przestrzegaty okreslonych w ustawie o funduszach obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtyby one mie¢ wptyw na badane
sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono zgodnie z obowigzujgcymi przepisami:
a) jednostkowe sprawozdania Subfunduszy na podstawie § 35 ust. 5 rozporzadzenia,

b) list Towarzystwa do uczestnikdw, odnoszacy sie osobno do kazdego z Subfunduszy,
objetych sprawozdaniem finansowym Funduszu,

c) informacje o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 219 ustawy o funduszach,

d) oswiadczenia depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
ze stanem faktycznym, odnoszgce sie osobno do kazdego z Subfunduszy.
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el 4AUDYT SHEem e

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

tg S ‘ Podpisany certyfikatem wystawionym dla Marta Baranowska (Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2024-04-04 20:42:24 +0200

think global - think tgs

Marta Baranowska
numer w rejestrze biegtych rewidentow 13197

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

Poznan, dnia 4 kwietnia 2024 r.

4AUDYT / Audvt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



		2024-04-04T20:42:37+0200




